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1- Introducao

0 Relatorio Mensal de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU,
referente ao més de setembro de 2023 apresenta as operagdes dos ativos alocados em fundos de
investimentos e aderéncia a Politica de Investimentos e Meta Atuarial para o exercicio de 2023.

0 Relatorio tem por finalidade demonstrar o cenario econémico, as informacgdes relevantes sobre os
investimentos e apresentar a evolugdo patrimonial dos recursos financeiros do IPMU no més, em
consonancia com a legislagdo em vigor, a transparéncia da gestdo e a diligéncia dos produtos que
compdem a carteira de investimentos do IPMU, atendendo a Politica de Investimentos - Manual Pro-
Gestdo. Também busca informar a sociedade os dados quantitativos e qualitativos da Carteira de
Investimentos, detalhando os ativos financeiros que a compoe, os indicadores de desempenho e
gerenciamento de riscos, levando em consideracdo o cenario econémico do periodo de referéncia.

2- Legislacao
A Gestdo dos Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU é conduzida em
conformidade com a legislagdo que rege as aplicagdes dos recursos financeiros no ambito do Regime
Proprio de Previdéncia:

e Portaria 1.467/2022,do Ministério do Trabalho e Previdéncia que disciplina os parametros e as
diretrizes gerais para organizacdo e funcionamento dos regimes proprios de previdéncia
social dos servidores publicos da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, em
cumprimento a Lei n® 9.717, de 1998, aos arts. 1° e 2° da Lei n° 10.887, de 2004 e a Emenda
Constitucional n° 103, de 2019.

e Politica Anual de Investimentos - PAI 2023.

3- Certificacao Institucional RPPS

O Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU realizou a “ADESAO ao Programa de
Certificagdo Institucional e Modernizagdo da Gestdo dos Regimes Proprios de Previdéncia Social da
Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios Pro-Gestdo RPPS”, em 04 de abril de 2018.
Em 31/10/2018 o IPMU foi certificado no Nivel | e em 16/06/2021 alcangou o Nivel IlI.

0 Pro Gestdo RPPS é um programa de certificacdo que visa ao reconhecimento das boas praticas de
gest3o adotadas pelos RPPS. E a avaliagdo por entidade certificadora externa, credenciada pela
Secretaria de Previdéncia - SPREV, do sistema de gestdo existente, com a finalidade de identificar
sua conformidade as exigéncias contidas nas diretrizes de cada uma das ag6es, nos respectivos niveis
de aderéncia.
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4- Cenario Macroeconomico

No més de outubro, o forte desempenho da economia americana e a deterioragdo do quadro fiscal
continuaram a pressionar as taxas de juros longas ao redor do mundo, resultando em um aperto
adicional das condigdes financeiras. Neste quadro, o Fed indicou que levara em consideracdo esse
aperto em suas deliberacdes sobre o término do ciclo de aperto monetario.

Na Zona do Euro, a economia segue em desaceleragdo, com estagnacao do PIB por quatro trimestres
e rapida desaceleracdo do crédito. Ao mesmo tempo, a inflagdo mostra sinais de queda mais
contundente.

Na China, os estimulos adotados desde o segundo trimestre ndo estdo surtindo efeitos claros na
economia, com o setor de construgao seguindo muito fraco. Desta forma, a economia americana segue
com forte desempenho relativo. No entanto, parte deste desempenho decorre de um déficit fiscal
elevado e crescentemente preocupante.

A guerra entre Hamas e Israel é novo elemento de incerteza no cenario e € mais uma indicacdo da
deterioracdo do quadro geopolitico nos ultimos anos. No dia 7 de outubro, o Hamas invadiu Israel.
Com isso, deu inicio a mais uma guerra na Faixa de Gaza, com potencial de envolvimento de outros
atores no Oriente Médio. Os EUA deslocaram preventivamente dois porta-avides para a regido do
conflito, e o Ird vem aumentando o tom de suas declaragdes. Os pregos do petrdleo, supostamente a
commodity que mais deveria responder a esse evento, pouco se mexeu, saindo de cerca de US$
82/barril no inicio do més para algo como US$ 90/barril, e fechando outubro praticamente no mesmo
nivel do final de setembro. Como comparagdo, a Guerra da Ucrania fez os precos do petrdleo sairem
de pouco mais de US$ 90/barril para acima de US$ 120/barril, permanecendo acima de US$100/barril
até o fim do primeiro semestre de 2022. Neste ano, o prego do petroleo apresentou um forte rally no
3° trimestre, quando saiu de US$ 70/barril para acima de US$ 90/barril no final de setembro, em
fungao de uma oferta mais apertada. Os eventos em Israel ndao causaram, pelo menos por enquanto,
um movimento adicional nos pregcos da commodity.

5- Cenario Doméstico | Brasil @

No Brasil, os ruidos em relacdo a politica fiscal se elevaram. O presidente Lula se posicionou
claramente contra o contingenciamento de gastos necessario caso a estabilidade do resultado
primario seja definida como a meta para 2024. Essa atitude eleva o questionamento sobre a
capacidade de a nova regra fiscal promover uma consolidagao fiscal e torna ainda mais importante a
busca por aumento de receitas nos proximos anos. Neste cenario, embora os dados de inflacdo e
atividade tenham evoluido de forma favoravel a continuidade do afrouxamento monetario no ritmo de
50bps, a menor visibilidade sobre a politica fiscal doméstica, em um ambiente de juros globais mais
elevados, recomenda que a autoridade monetaria adote de um discurso mais cauteloso e aumenta a
probabilidade de o ciclo de afrouxamento ser interrompido mais cedo.
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5.1- Taxa Basica de Juros
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5.3- Boletim Focus

Focus traz queda de IPCA de 2023 e alta da Selic de 2024 e 2025

0 Boletim Focus divulgado no dia 30/10 pelo Banco Central (BC), com a média das projecdes do
mercado financeiro para os principais indicadores macroeconomicos, traz o IPCA de 2023 em queda
pela terceira semana consecutiva, passando de 4,65% no boletim da semana passada para 4,63% nesta
semana. Essa projecdo situa a inflagdo deste ano na margem de tolerancia superior definida na meta
do Banco Central para 2023. A meta de inflagdo do Banco Central para 2023 é de 3,25%, com intervalo
de tolerancia de 1,5 ponto percentual para cima e mesmo percentual para baixo, o que da 4,75% na
margem de tolerancia superior e 1,75% na margem inferior. Além da queda do IPCA de 2023, o Focus
projeta uma alta de 0,03 pontos percentuais no IPCA de 2024, que salta de 3,87% para 3,90%. Ja o IPCA
de 2025 manteve-se estavel em 3,50% pela 14° semana consecutiva. Repetindo a estrutura da semana
passada, as projegdes do Produto Interno Bruto (PIB) cairam para 2023 e mantiveram-se inalteradas
para 2024 e 2025. Para 2023 a projecao do PIB declina de 2,90% para 2,89% enquanto para 2024 e 2025
manteve-se estavel em 1,50% e em 1,90%, respectivamente. E a 6% e 52 semana seguida que o PIB de
2024 e 2025 permanece estavel. As projecdes do cambio terminal de para 2023, 2024 e 2025
mantiveram-se estaveis em R$ 5,00, R$ 5,05 e R$ 5,10, respectivamente. Ja as projec6es para a Selic,
que estavam estaveis ha 11 semanas nas trés janelas de tempo, mantiveram-se estaveis em 11,75%
para 2023, mas aumentaram de 9% para 9,25% em 2024 e de 8,50% para 8,75% em 2025.

Boletim Focus do BC
Projeqdes p/2023 Projegdes p/2024 Projegdes p/2025

Indicadores Semana | Semana Semana | Semana Semana | Semana

anterior |  atual I anterior |  atual I anterior |  atual I
IPCA (%) 465 463 LAE] 387 390 Al 350 35N | =(14
PIB fvar. %) 290 28 Y 150 1,50 = (6] 190 190 =(3)
Cambio (RS/USS) 500 5,00 =(3) 5,05 5,05 =(2) 510 510 =(9)
Selic (a2 s | 15 | =(12) | 9 925 Al 830 875 il
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6- Aplicacoes Financeiras

Outubro foi marcado pelas incertezas trazidas pelo inicio do conflito entre Israel e Hamas nas
economias globais. No Brasil tivemos uma piora nas perspectivas fiscais, que manteve a abertura nas
curvas mais longas de juros, mesmo com a economia real dando sinais positivos com as perspectivas
de um PIB doméstico proximo de 3% em 2023. As taxas de juros foram mantidas pelos Bancos Centrais
tanto nos EUA quanto Europa. No Brasil sequindo o consenso de mercado, o BACEN cortou a Selic em
0,50%, passando para 12,25%.

No inicio de outubro o mercado de crédito esbogou uma timida realizagcdo. Apds varios meses de bom
desempenho, surgiram algumas novas frentes de incerteza que pareciam completar a lista de
ingredientes necessario para dar inicio a esse processo. No cenario externo, as curvas de juros
continuam pressionadas e agora temos um aumento da tensdo geopolitica com o inicio de um conflito
no Oriente Médio. Localmente, o tamanho do desafio fiscal tem se mostrado maior que o inicialmente
vislumbrado por parte do mercado.

Seria natural esperar alguma correcao de precos. No entanto, esta corregcdo se mostrou muito
diminuta o que demonstra a forca do mercado de crédito no momento. Apés um inicio de més um
pouco mais fraco, observamos um apetite comprador capaz de superar as incertezas externas, as
locais e até mesmo algumas noticias sobre operagdes de crédito que apresentam dificuldades. E
verdade que tal apetite estd muito concentrado em contrapartes de risco baixo e que costumam
atravessar bem momentos turbulentos.

Com a continuidade do movimento de queda da Selic, os analistas tem motivo para acreditar que as
perspectivas para os proximos meses continuam positivas.

No Brasil, tivemos um cenario quase idéntico a setembro, com boas perspectivas para a economia
real, porém com um agravamento das incertezas fiscais, reforgados por uma comunicagdo ndo tdo
otimista do Governo Federal. Por aqui continuamos com bons indicadores de atividade e inflagao, que
ja se mostra dentro do centro da meta para 2024. O viés negativo fiscal fez com que as curvas se
mantivessem em abertura ao longo do més. Olhando a frente, dado que o BACEN deve manter o corte
na Selic até 2024, talvez agora em um ritmo menos acelerado, os analistas mantem uma visdo otimista
para as estratégias IMA B e Pré Fixadas, olhando para final de 2024. No curto prazo vai balancar até
que tenhamos mais clareza quanto aos passos do governo com vistas a busca pelo equilibrio fiscal
por aqui. Com isso, pensando em uma reducdo de volatilidade, as estratégias Pré, Dl e crédito privado
sdo boas alternativas a luz da meta atuarial, para fecharmos o ano.

6.1- Renda Fixa

0 mercado de juros no Brasil continuou atrelado a reprecificacdo das treasuries. Toda a curva de
juros prefixados voltou a se elevar. Mas o movimento nao foi totalmente paralelo. Tivemos uma
desinclinacdo da curva, com os juros mais curtos subindo mais do que os mais longos. Esse
movimento indica o ceticismo do mercado com relagdo ao espacgo que o Banco Central tera para fazer
uma politica monetaria mais frouxa. Com a curva de juros nos EUA por volta de 5% e uma perspectiva
de manutencdo da taxa basica de juros por parte do Fed nesse patamar por um periodo mais
estendido, torna-se dificil imaginar que o Banco Central tenha espaco para reduzir a Selic para um
nivel inferior a 10%.
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Juros e Cambio

A renda fixa global segue com uma volatilidade elevada. Os juros americanos fizeram novas maximas
e flertam com patamar de 5%. Os motivos sdo os mesmos do més anterior: pressdo exercida pelas
fortes emissoes do tesouro americano, reducao do balango do FED e a percepgdo de que os juros
permanecerdo mais altos por mais tempo. Além disso, os dados macroeconémicos divulgados ao
longo do més seguem apontando para uma resiliéncia econdmica acima do esperado. O recente aperto
das condiges financeiras e o inicio do conflito no Oriente Médio fizeram com que o FED abandonasse
a alta de juros na reunido do inicio do més de novembro. No Brasil, o ambiente internacional segue
exercendo uma pressao altista na curva de juros e se junta a uma incerteza fiscal ainda maior.

Cambio

Mesmo com a continuidade do movimento de elevacdo das treasuries, outubro foi mais um més
relativamente tranquilo para o mercado cambial global. O real seguiu essa tendéncia, desvalorizando-
se apenas 0,1% no més. De modo geral, a volatilidade do cambio tem permanecido em patamar baixo
e relativamente estavel nos dltimos 5 meses. Trata-se de um comportamento pouco tipico. Esta
relativa estabilidade do real é tanto mais notavel quando consideramos que os ultimos trés meses
foram marcados por uma elevacgao significativa das taxas de juros globais, o que, em tese, poderia
aumentar a volatilidade do mercado cambial.

Fundos de investimento registram saida liquida de R$ 4,7 bilhdes em outubro

Captacao liquida dos fundos em setembro
(Em RS bilhes)

10,0 6,3
[ ] —
—  — —
116 134 47
-28.4
-429
-64 8 B
787 70,2
-178,1
-193.8
Renda Fixa Mu ltimercados Acoes Total

Emés mano W12 meses

https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/relatorios/fundos-de-investimento/boletim-de-fundos-de-investimentos/fundos-de-investimento-
registra...
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Carteiras de prazos mais longos voltam a registrar perdas pelo terceiro més consecutivo

Em outubro, o IMA Geral registrou retorno de 0,30% e rentabilidade acumulada de 10,92% no ano. O
IMA-S e o IRFM-1 apresentaram a melhor performance entre os IMAs, com retorno mensal de 0,96%.
Ja os prefixados acima de um ano, refletidos no IRF-M 1+, avancaram 0,12% no periodo e, continuaram
apresentando o melhor desempenho acumulado entre os subindices no ano (12,95%). Ja a carteira de
maior duration, o IMA-B5+ recuou 0,98% em outubro. No acumulado no ano, este indice registrou
variacao de 10,98%. As carteiras do IMA-B-5 registraram perda de 0,31%, acumulando 8,55% em 2023.
E o terceiro més consecutivo que o IMA-B5+ registra rendimento negativo. Desde ent3o, este indice,
que por ser de longo prazo tem maior aderéncia as expectativas da economia, vem refletindo as
incertezas dos investidores relacionadas a inflagdao de longo prazo e as questodes fiscais no campo
doméstico. Nos Ultimos dois meses o aumento dos juros norte americanos e as questdes fiscais e
inflacionarias nos Estados Unidos adicionaram outras duvidas ao debate. Em contrapartida, nesse
ambiente, as carteiras de curtissimo prazo tornam-se mais atrativas.

Em relacdo aos titulos corporativos, da mesma forma como no IMA, a melhor performance entre os
subindices foi da carteira de menor duration. O IDA-DI valorizou 1,26% e 10,26% no més e no ano,
respectivamente.

Rentabilidades do IMA em outubro e no ano - (%)
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https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/relatorios/renda-fixa-tesouraria/boletim-renda-fixa/carteiras-de-prazos-mais-longos-voltam-a-
registrar-...
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6.1.1- Desempenho

Outubro foi mais um més de elevagdo da curva de juros, seguindo o movimento das taxas de juros globais.
Consequentemente, foi um més negativo para os IMAs, principalmente os IMAs-B, em fungdo das surpresas
positivas na inflacdo. Destaque positivo novamente para o IDA-DI, que reflete a recuperacdo do mercado de
crédito.

5,000%
4,000%

3,000%

: Ihhlhh]ilh“ﬂh|I\..|l

0,000% 1
-1,000% r }

-2,000%

-3,000% Jan Fev mar Abr Mai Junho Julho Agosto Setembro Outubro
m[RFM1 1,100% 0,983% 1,226% 0,856% 1,144% 1,189% 1,068% 1,145% 0,930% 0,955%
= [RFM 1+ 0,721% 0,788% 2,675% 1,253% 2,846% 2,649% 0,820% 0,592% -0,152% 0,118%

IRFM Total 0,837% 0,862% 2,146% 1,099% 2,199% 2,124% 0,886% 0,762% 0171% 0,374%
m[MA-B5 1,396% 1,407% 1,518% 0,902% 0,572% 1,051% 0,974% 0,612% 0,133% 1,915%
m|MA-B 5+ -1,261% 1,165% 3,725% 3,030% 4,134% 3,370% 0,726% -1,266% -1,923% -0,311%
u|MA-BTotal  -0,001% 1,282% 2,664% 2,020% 2,531% 2,392% 0,809% -0,376% -0,946% -0,977%
= IMA-Geral 0,713% 1,037% 1,884% 1,281% 1,884% 1,776% 1,063% 0,609% 0171% -0,656%

IDKA 2 1,438% 1,617% 1,581% 0,714% 0,289% 0,972% 0,985% 0,766% 0,287% -0,409%

CDI 1,123% 0,918% 1,175% 0,918% 1,123% 1,072% 1,072% 1,138% 0,973% 0,998%
m Carteira 1,570% 0,510% 1,040% 0,740% 1,290% 1,360% 1,240% 0,760% 0,590% 0,270%
= Meta 0,900% 1,130% 1,100% 0,890% 0,800% 0,320% 0,330% 0,660% 0,510% 0,540%
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©|RFM1 © IRFM 1+ = IRFM Total & IMA-B 5 @ IMA-B 5+ & IMA-B Total = IMA-Geral = IDKA 2 - CDI ® Carteira « Meta

12,953%
12,042%
11,116% 10,985% 11,199% 11,020%
10,059% 9,799%

8,552% 8,528%

ano (jan-out)

7412%

w |RFM1 = IRFM 1+ IRFM Total uIMA-B 5 wIMA-B 5+ u IMA-B Total
w IMA-Geral 1 IDKA 2 CDI u Carteira u Meta

13,484% 13.155% 12.950% 13,413%

12,036%
10,557%
9,207% 8,974% 9,027% 9,430%
8,371%
12 meses
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6.2- Renda Variavel

O Ibovespa fechou outubro com queda de 2,94%, em linha com o desempenho das bolsas americanas
(S&P -2,2% e Nasdaq -2,08%). As incertezas em relagdo a politica fiscal do ano que vem e a perspectiva
de tributacdo das empresas devem limitar o potencial de valorizacdo do Ibovespa. Um alivio das taxas
de juros americanas poderia reverter essa expectativa. De maneira geral, a bolsa trabalhou no campo
negativo ao longo do més, e fechou no seu ponto minimo, influenciada pela declaragéo do presidente
de pouco aprego pela meta fiscal. Os destaques negativos ficaram com os setores mais ligados ao
ciclo econémico, como incorporadoras, além do setor de salude. Por outro lado, tivemos poucos
setores com performance positiva, destacando-se os setores quimico, de telecomunicagdes e de
mineragao.

Na Renda Variavel Brasil, continuamos com uma forte volatilidade, por todos os pontos ja acima
expostos. Olhando a frente, os analistas mantem um cenario positivo em um horizonte de
médio/longo prazo, pelo cenario de queda na Selic, PIB positivo e melhora nos indices de confianga
do consumidor. O ponto de atengo fica por conta dos altos juros reais esperados para este e proximo
ano, o que naturalmente ofusca o ingresso do investidor doméstico por aqui.

Na Renda Variavel Internacional, os juros foram mantidos nas principais economias globais, com uma
leitura que esses juros permanecerao por mais tempo. Nos EUA, o FED manteve os juros e desta vez
adotou um discurso mais otimista com relagao ao futuro. Com isso as treasures que abriram muito
em outubro, ja teve forte fechamento neste inicio de novembro. Tanto EUA quanto Europa ja ditam um
tom de encerramento das altas, porém, com a permanéncia das taxas nesses niveis altos por mais
tempo. Em outubro, o S&P 500 fechou em queda de -2,20%.

6.2.1- Desempenho

31/agosto/2023

REFERENTE A QUINTA-FEIRA - 31 DE AGOSTO DE 2023 - N° 168

Fechamento do IBOVESPA: 115.741,00 -152%

Derivativos Acgbes

Contratos com minis 30.021.606 Volume negociado 26.029.756.050
Contratos sem minis 10538923 Quantidade de negdécios 3398.611

29/setembro/2023

REFERENTE A SEXTA-FEIRA - 29 DE SETEMBRO DE 2023 - N° 188
Fechamento do IBOVESPA: 116.565,00 +0,72%

Derivativos Acdes

Contratos com minis 56.034.031 Volume negociado 20.085.025.043
Contratos sem minis 35941205 Quantidade de negécios 3.277.929
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31/outubro/2023

REFERENTE A TERCA-FEIRA - 31 DE OUTUBRO DE 2023 - N° 209

Fechamento do IBOVESPA: 113143,00 +0,54%

EET Acdes

Contratos com minis 115810538  Volume negociado 19.020.797.289
Contratos sem minis 92310914 Quantidade de negdcios 3147922

Graéfico dos indices - IBOVESPA
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wjan/20 mfev/20 mmar/20 mabr/20 mmai/20 ®jun/20 = jul/20 ago/20 mset/20 mout/20
jan/21 fev/21 mar/21 mabr/21 mmai/21 mjun/21 =jul/21 ago/21 wmset/21 mout/21
jan/22 fev/22 mar/22 mabr/22 wmmai/22 mjun/22 mjul/22 mago/22 mset/22 out/22
mjan/23 mfev/23 mmar/23 abr/23 mai/23 =jun/23 mjul/23 mago/23 mset/23 out/23
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110.035
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15,000%

10,000%

" L.J |LI‘.II||. b ne

-10,000%
-15,000% : h h ;
jan fev mar abr mai jun jul ago set
mbovespa 3,370% -7,490% 2,910% 2,500% 3,740% 9,000% 3,270% -5,090% 0,710%
= |BRX-50 3,380% -7,540% -3,500% 1,640% 2,920% 8,770% 3,700% -4,760% 1,210%

mSmall Caps  2,920% -10,520% -1,740% 1,910% 13,540% 8,170% 3,120% -7,430% -2,840%

m|dividendos = 5,890% -7,550% 10,000% 3,890% 0,800% 8,780% 2,840% -2,830% 1,320%
EBDRX 4,370% 1,150% 2,990% -0,490% 5,900% 0,480% 2,130% 3,260% -3,460%
mS&P 500 6,180% -2,510% 3,510% -2,600% 0,250% 6,470% 3,110% -1,770% -4,870%
H Carteira 1,570% 0,510% 1,040% 0,740% 1,290% 1,360% 1,240% 0,760% 0,590%

Meta 0,900% 1,130% 1,100% 0,890% 0,800% 0,320% 0,330% 0,660% 0,510%

0,000% I I ' I
-5,000% r |

out
-2,940%
-2,990%
-7,400%
-3,150%
-1,570%
-2,200%
0,270%
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ulbovespa WIBRX-50 wSmall Caps uldividendos wBDRX i S&P 500 & Carteira Meta
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2019 2020 2021 2022 2023 (jan-out)

m [RFM1 6,7300% 3,8400% 2,9300% 12,0200% 11,1157%
= IRFM 1+ 14,2400% 8,4500% -4,9900% 7,4100% 12,9533%
= IRFM Total 12,0300% 6,6900% -1,9900% 8,8200% 12,0418%
mIMA-B 5 13,1500% 8,0400% 4,5700% 9,7800% 8,5515%
mIMA-B 5+ 30,3700% 5,5000% -6,5500% 3,3000% 10,9848%
m IMA-B Total 22,9500% 6,4100% -1,2600% 6,3700% 10,0592%
m IMA-Geral 12,8200% 5,3400% 0,9600% 9,6600% 11,1110%

IDKA 2 11,8200% 8,6200% 4,9700% 9,3400% 8,5284%

CDI 5,9600% 2,7600% 4,4000% 12,3700% 11,0203%
m |bovespa 31,6000% 2,9200% -11,9300% 4,6900% 3,1100%
m Small Caps 58,2200% -0,6300% -16,1900% -15,0500% -2,7200%
m BDRX 35,6700% 54,0100% 33,6500% -28,0500% 15,3900%
m Carteira 16,1000% 6,3400% 0,2700% 6,0200% 9,7989%

Meta 10,7800% 11,6000% 16,1000% 11,0500% 7,4124%
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7- Carteira de Investimentos

A Carteira de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU obedece aos
limites de aplicagbes estabelecidos na Politica de Investimentos, com composigao diversificada. Os
investimentos estdo diversificados buscando o melhor equilibrio entre o risco x retorno, diante das
grandes varidveis que interferem no retorno dos investimentos, face as mudancas na economia
nacional e internacional. Visdo de curto, médio e longo prazo para garantir os rendimentos
necessarios frente aos beneficios concedidos e a conceder. No encerramento do més os

investimentos apresentaram valorizagao de _

Fevereiro/2023 Margo/2023 Abril/2023 Maio/2023 Junho/2023

_ R$ 450.182.724,81  R$462.391.374,16 RS 466.569.958,91 RS 472.466.908,34

Agosto/2023 Setembro/2023 Outubro/2023
RS 481.134.239,93 RS 483.483.220,89 RS 484.343.903,08
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Dezembro/2018 Dezembro/2019 Dezembro/2020 Dezembro/2021 Dezembro/2022 Outubro/2023

RS RS RS RS RS RS
424.595.773,03 420.074.390,10 417.197.526,17 423.821.210,55 449.078.345,03 483.343.903,08

A composicao da carteira de investimentos do IPMU no encerramento do més atende aos requisitos
previstos em Lei e cumpre a Politica Anual de Investimentos - PAI 2023, elaborada pelos membros
do Comité de Investimentos, aprovada pelos membros do Conselho de Administragdo e ratificada
pelos membros do Conselho Fiscal. A carteira de investimentos do IPMU esta segregada entre os
segmentos de renda fixa (89,18%), renda variavel (4,05%), alocagdo no investimento no exterior (6,11%)
e fundos estruturados/multimercado (0,66%), dentro dos limites permitidos pela legislagao e
compativel com os requisitos estabelecidos na Politica de Investimentos - PAI 2023. As proporcdes
demonstram uma carteira conservadora, em linha com o cenario econémico de grande volatilidade e
as obrigagoes do Instituto.

A diversificagao nos investimentos tenta evitar que a rentabilidade esteja exposta ao mesmo tipo de
risco, mercado ou indexador, razao porque segmenta-se dessa forma, visto que com uma
diversificagdo, forma-se uma ccarteira de ativos com uma estratégia ancorada em diferentes
indexadores justamente para proporcionar o equilibrio e o balanceamento necessarios a uma melhor
e maior seguraca, liquidez, o mitigara o risco.
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Investimento
Exterior; 6,11% Estruturado; 0,66%
Renda Variavel; | s
4,05% =
i Renda Fixa;
89,18%
500.000.000,00
450.000.000,00
400.000.000,00
350.000.000,00
300.000.000,00
250.000.000,00
200.000.000,00
150.000.000,00
100.000.000,00
50.000.003,88 h-- -
' Renda Fixa Renda Variavel Investimento Exterior Estruturados
mdez/21 345.658.607,49 39.913.094,65 38.249.508/41 0,00
mdez/22 398.135.459,86 20.002.039,57 27.860.723,90 3.080.121,70
®jan/23 400.322.049,55 20.902.576,88 28.643.977,66 3.133.292,69
m fev/23 404.046.919,73 18.888.504,25 28.801.295,66 3.065.037,32
= mar/23 408.761.455,97 18.323.775,12 29.054.174,42 3.043.319,30
abr/23 411.835.716,85 18.588.360,82 28.916.711,90 3.050.584,59
H mai/23 413.304.736,76 20.294.778,44 29.844.209,75 3.126.233,96
®jun/23 417.429.285,73 21.881.758,70 29.897.055,71 3.258.808,20
mjul/23 421.314.746,54 22.645.240,63 30.488.305,68 3.329.401,50
Hago/23 425.450.996,71 21.204.205,49 31.259.268,09 3.219.769,64
Hset/23 429.147.550,97 20.867.410,77 30.242.230,05 3.226.029,10
mout/23 431.960.370,44 19.614.469,22 29.585.934,53 3.183.128,89
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Investimento

Renda Variavel;
19.614.469,22

v Estruturado;
Exterior; 3.183.128,89
29.585.934,53

Renda Fixa;

431.960.370,44

= Renda Fixa Renda Variavel + Exterior

10,82%

-9

89,18%
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Os investimentos do IPMU demonstram uma “gestdao moderada”, com exposicdo em fundos compostos por 100%
titulos publicos, diversificados em vértices de curto, médio e longo prazo.

Os investimentos em Renda Fixa estdo diversificados, com concentracdo em maior volume em “IPCA” seguido
de “IMA-B Total". De forma geral, apresentando resultados compativeis com o desempenho do mercado.

A maioria dos fundos de Renda Fixa (08 fundos) da carteira de investimentos do IPMU sdo fundos “renda fixa
ativa”, onde o gestor pode atuar de forma mais abrangente, comprando e vendendo titulos publicos ou privados
dos mais variados vértices. 0 Comité de Investimentos tem acompanhado de perto o desempenho desses
fundos, de forma que aquele que apresente melhor desempenho receba novos aportes, enquanto aqueles que
apresentem desempenho ruim sejam alvo de resgates.

Ordem ‘ Fundo de Renda Fixa ‘ CNPJ ‘ Resolucao ‘ % PL
4963/2021
1 BB Previdenciario Referenciado DI 11.046.645/0001-81 Artigo 7° | B 100%
2 BB Previdenciario RF TP 2024 44.345.590/0001-60 Artigo 7° | B 100%
3 Bradesco FIC Fl Alocacdo Dindmica 28.515.874/0001-09 Artigo 7° Il A 60%
4 Caixa Brasil TP Referenciado DI 05.164.356/0001-84 Artigo 7° 1 B 100%
5 Caixa Brasil TP 2024 20.139.595/0001-78 Artigo 7° | B 100%
6 Itau Institucional Alocagdo Dinamica 21.838.150/0001-49 Artigo 7° | B 100%
7 Santander RF Titulos Publicos Premium 09.577.447/0001-00 Artigo 7° | A 100%
8 Santander Ativo Renda Fixa (350) 26.507.132/0001-06 Artigo 7° Il A 60%
| 9 |Carteira de Titulos Publicos 2024 | | Artigo7°1A | 100% |

Comparativo em relacdo ao valor total da Carteira no Segmento de Renda Fixa: R$ 431.960.370,44

0,77%

4,48%
4,89%

u Caixa DI
= BB DI

Itau Alocacdo
u BB TP 2024
u Caixa TP 2024
& Titulos 2024

19,57% H Bradesco Alocacgao

Santander DI

Santander Ativo

14,81%
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Os investimentos em Renda Varidavel (7 fundos) estdo distribuidos em “Small Caps”, “BDR” e
“Estruturados/Multimercado”. A aplicagdo neste segmento de investimentos vem evoluindo ao longo dos anos,
pensando em um horizonte de médio e longo prazo, estratégia adotada pelo Comité de Investimentos, elevou a
aplicacdo no segmento de 0,00% do PL em 2019 para 7,18% do PL no final de 2020, em 18,44% do PL em 2021 e
1,89% do PL em 2022. Diante da grande volatilidade do mercado, a estratégia adotada pelo Comité de
Investimentos foi de manutencdo da exposicdo neste segmento, fechando o més em 10,82%.

Ordem Fundos Renda Variavel CNPJ ;;gg/l;%‘;ol % PL
1 BB Retorno Total FIC Acdes 09.005.805/0001-00 Artigo 8° | 30%
2 BB Ac¢des ESG Globais 22.632.237/0001-28 Artigo 9° IlI 10%
3 Caixa FI Acdes Small Caps 15.154.220/0001-47 Artigo 8° | 30%
4 Caixa FIC FIM Multigestor Global Equities IE 39.528.038/0001-77 Artigo 9° I 10%
5 Caixa Acoes BDR Nivel | 17.502.937/0001-68 Artigo 9° Il 10%
6 Caixa Capital Protegido Bolsa de Valores 44.683.343/0001-73 Artigo 10° | 10%
7 Santander Global Equiteis Délar Master 17.804.792/0001-50 Artigo 9° Il 10%

Comparativo em relagdo ao valor total da Carteira no segmento de Renda Variavel: R$ 52.383.532,64

4,29%

6,08%

u Caixa Small Caps
Caixa Acbes BDR
Santander Global

& BB Acbes Retorno Total
u BB Acbes ESG

& Caixa Capital Protegido
21,19% u Caixa Global

17,94%
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=» Portfdlio Carteira IPMU 2023
02/01/2020 ate 311072023
Composigao do Portfolio
Compasicdo por ativo Composicao por tipo de fundo
M CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 18.30 % M Renda Fixa Duragdo Livre Soberano 20,80 %
[1/BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 17.48 % [ Renda Fixa Durag3o Baixa Soberano 21.48%
WITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 13.21% M Outros 20,37 %
BE TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 10.81% Renda Fixa Duragio Baixa Grau de Investimento 1321%
Caixa Brasil 2024 IV TP RF 10.74 % Agfes Livre 5.18%
BINTH B 760199 20240815 - PU indicativo ANBIMA i [ Renda Fixa Duragio Alta Grau d Investimento 438%
BRADESCO ALOCAGAD DINAMICA FIC RENDA FIXA 4.36 % Agdes Small Caps 250%
SANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA 4.00 % [ Multimercados Investimento no Exterior 240%
[Nl REFERENCIADO DI W Multimerzados Capital Protegido 0,68 %
[ CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES 250% T e e B s 0,00 %
CAIXA INSTITUCIONAL F1 ACOES BOR MIVEL | 220% Aghes Setoriais 0,00 %
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTC 1.84 % Renda Fixa Indexadas 0.00 %
NO EXTERIOR FIC MULTIMEECADD M Renda Fixa Durag,iu Livre Grau de Investimenio 0,00 %
BB RETORNO TOTAL FIC AGOES 146 %
BB AGOES GLOBAIS FIC AGOES BDR NIVEL | 141%
[ SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 0,68 %
CAIXA CAFITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC 0.68 %
MULTIMERCADO
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO 0.48 %
EXTERIOR FIC MULTIMERCADO
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.00%
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA 0.00 %
W REFERENCIADO DI
CAIXA INFRAESTRUTURA FI AGOES 0.00 %
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 0.00%
B CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0.00 %
[ NTN-B 780100 20240815 0.00 %
[ BB ALOCAGAQ ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.00%
CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0.00 %
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 0.00 %
[ CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LF 0.00 %
BB ALOCAGAQ ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA 0,00 %
PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA” 0.00 %
7] (44883378000102)
BB TITULOS PUBLICOS IFGA FI RENDA FIXA FREVIDENCIARIO 0.00 %
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7.1- Evolucao da Carteira de Investimentos

A evolucdo dos investimentos do IPMU dos ultimos anos reflete a volatilidade dos mercados
financeiros. O ano de 2021 n3o foi favoravel aos investimentos, devido a continuidade das incertezas
na recuperacdo das economias (externa e doméstica) em decorréncia da Covid-19 e no cendrio
doméstico as perspectivas de controle fiscal. 0 ano de 2022 iniciou com retragdo nos investimentos,
reflexo da grande volatilidade dos mercados financeiros. De acordo com os analistas, existe a
possibilidade de haver novos periodos de retracdo no patriménio do IPMU, reproduzindo a volatilidade
dos mercados, considerando que a carteira de investimentos apresenta exposicao em ativos de alta
volatilidade, principalmente os que apresentam vértices mais longos. Com a diversificagdo nos ativos
que compoem os investimentos do IPMU, as retragoes poderdo ser menores, com a possibilidade de
rapida recuperagdo, mesmo que de forma gradual. Iniciamos 2023 ainda com incertezas no horizonte,
mas o més de outubro/2023 apresentou resultados positivos, com elevagdo o patrimonio.
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7.2- Retorno da Carteira de Investimentos

Em 2023, o retorno dos investimentos no més de janeiro foi de 1,57%, fevereiro de 0,51%, marco de
1,04%, abril de 0,74%, maio de 1,30%, junho de 1,36%, julho de 1,24%, agosto de 0,76% e setembro de
0,59%. No consolidado do periodo a rentabilidade nominal da “carteira de investimentos” foi de 9,50%,
percentual superior em relagdo a “meta atuarial” do periodo, que foi de (INPC + 5,15% a.a) de 6,84%
refletindo ainda grande volatilidade do mercado financeiro, em especial nos investimentos no exterior.

Retorno Retorno Retorno Meta

Acumulado Més Acumulado Acumulada

Saldo anterior Aplicagoes Resgates Saldo Més Retorno Més Var

jan/23 449.078.345,32 397.000,00 3.520.000,00 | 453.001.896,78 | 7.046.551,75| 7.046.551,75] 1,57% 1,57% 0,90% 0,90% 0,790%

fev/23 453.001.896,78 | 29.540.000,00 30.050.930,05 | 454.801.756,96 | 2.310.790,23 | 9.357.341,98 | 0,51% 2,08% 1,13% 2,04% 1,020%

mar/23 454.801.756,96 3.579.000,00 3.930.000,00 | 459.182.724,81 | 4.731.967,85 | 14.089.309,83 | 1,04% 3,15% 1,10% 3,16% 0,620%

abr/23 459.182.724,81 3.590.000,00 3.800.000,00 | 462.391.374,16 | 3.418.649,35 | 17.507.959,18 | 0,74% 4,04% 0,89% 4,08% 0,470%

mai/23 462.391.374,16 | 162.982.385,84 164.827.363,24 | 466.569.867,91 | 6.023.562,15 | 23.531.521,33 | 1,29% 5,25% 0,80% 4,91% 0,610%

jun/23 | 466.569.867,91| 3.520.000,00 3.960.000,00 | 472.466.908,34 | 6.336.949,43 | 29.868.470,76 | 1,36% 6,41% 0,32% 5,25% | 0,504%

jul/23 | 472.466.908,34| 3.285.000,00 3.830.000,00 | 477.777.694,34 | 5.855.786,01 | 35.724.256,77 | 1,24% 8,02% 0,33% 5,60% | 0,529%

ago/23 | 477.777.694,34|  7.700.596,30 7.979.202,71 | 481.134.239,93 | 3.635.151,99 | 39.359.408,76 | 0,76% 8,86% 0,66% 6,29% | 0,507%

set/23 | 481.134.239,93|  3.338.000,00 3.820.000,00 | 483.483.220,89 | 2.830.980,96 | 42.190.389,72 | 0,59% 9,50% 0,51% 6,84% | 0,580%

out/23 | 483.483.220,89| 3.204.000,00 3.660.000,00 | 484.343.903,08 | 1.316.682,19 | 43.507.071,91 | 0,27% 9,80% 0,54% 7,42% | 0,693%
u Carteira
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Carteira de Investimentos
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“GRAFICO
Retorno acumulado - 02/10/2023 até 31/10/2023 (diaria)
50%
2.5%
00% = E—— e == \\_/\._ i
25%
-5,0%
75%
02/10/2023 06/10/2023 10/10/2023 14/10/2023 18/10/2023 22/10/2023 26/10/2023 30/10/2023
Atvo Retorno  Retorno YTD*
. INPC 0,12 % 3,04 %
l Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 0,54 % 7,42 %
. art. 101 - res. 4963 2021 -133% 3,34 %
art. 71 a-res. 4963_2021 0,45 % 9,49 %
art. 71b-res 4963 2021 0,78 % 10,70 %
l art. 71l a-res. 4963 2021 0,85 % 11,36 %
art. 81-res. 4963_2021 -6,00 % -194%
art. 911 - res. 4963_2021 -319% 0,94 %
. art. 9 Il - res. 4963_2021 -1,50 % 11,40 %
EXTERIOR =217 % 6,19 %
MULTIMERCADO -133% 3.34%
Portfélio Carteira IPMU 2023 0,27 % 9,80 %
. RENDA FIXA 0,76 % 10,31 %
RENDA VARIAVEL -6,00 % -1.94 %

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Rua Parana n° 408 — Centro - Ubatuba — Sdo Paulo — Cep. 11.690-400

Telefone: (12) 3833-3044/3833 4842/ 3832 2235 - E-mail: ipmu@ubatuba.sp.gov.br



mailto:ipmu@ubatuba.sp.gov.br

IPMU

- GRAFICO
Retomo efetivo mensal de Jan/2023 até Outf2023 (mensal)
10,0% 9
9,0 % |
8,0 %
7.0% 1
6,0 % 1
50% 1
40% |
30% 1
2,0% -
e s M ot 00 sl o b IH |
€ ooxl O Ll o dad b a0k Ol . e b o
g’ | 1 | |
Lo10%
2,0 % 1
42,0 % 1
-4,0 % -
5,0 % 1
£0% 4
7,0% 1
8,0 % 4
5,0 % 1
10,0 % -
j-nrlzoza fev/2022 marf2023 abrf2023 maif2023 jurl.‘|2023 juliz022 ago/2022 set/2023 out/2023
Afivo Retomo Retomo YTD* Minimo Maximo
l INFC 3,04 % 3,04 % -0,10% 0,77 %
l Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 744 % 744 % 0,32 % 1,19 %
l art. 10 1- res. 4963_2021 334% 3,34 % -3,29% 424 %
l art. 7la-res. 4963_2021 9,49 % 9,49 % 0,01 % 141 %
art. 71b-res 4963_2021 10,70 % 10,70 % 0,74 % 145%
art. 7l a-res. 4963_2021 11,36 % 11,36 % 0,80 % 142 %
l art. 8 1-res. 4963_2021 -1,94 % -1,94 % -9.64 % 918%
B art 911- res. 4863_2021 0,94% -0,94 % -3,19% 2,08 %
l art. 91l - res. 4963_2021 1140 % 11,40 % -3.49% 474 %
EXTERIOR 6,19 % 6,19 % -3,25% 321 %
MULTIMERCADO 334 % 3% -3,29% 424 %
l Portflio Carteira IPMU 2023 9,80 % 9,80 % 0,27 % 1,57 %
l RENDA FIXA 10,31 % 10,31 % 0,72 % 133 %
l RENDA VARIAVEL -1,84 % -184 % -9,64 % 918 %

*A data usada para o calculo foi 31/10/2023.
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- GRAFICO
Retomo anual de 2023 até 2023 (diria)
12,0 %
11,0 %
10,0 %
5,0 %
8,0 %
7.0 % -
6,0 %
2
E 5.0 % -
2 o
2.0 %
2,0 %
1,0 % -
0,0 %
1,0 % -
2,0 %
YTD*
Afivo Retomo Retomo YTD* Minimo Maximo
B nFC 304% 3,04 % 3,04 % 3,04 %
[ Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% T42% 742% 742% 742%
B art 101-res. 4963_2021 334% 334 % 334 % 3,34 %
B art 712-res. 4963_2021 9,49% 9.49% 0,49 % 9,49 %
art 71b-res. 4963_2021 10,70 % 10,70 % 10,70 % 10,70 %
art 7lla-res 4963_2021 11,36 % 11,36 % 11,36 % 11,36 %
B art 81-res 4963 2021 -1,94 % -194 % -1,94% 1,94 %
[ art. 911 res. 4963_2021 0,94 % 0,94 % 0,94% 0,94 %
W art 9l - res. 4963_2021 11,40 % 11,40 % 11,40% 11,40 %
EXTERIOR 6,19% 6,19 % 6,19 % 6,19 %
MULTIMERCADO 334% 334 % 334 % 3,34 %
B Fortfilio Carteira IPMU 2023 9,80 % 9,80 % 9,80 % 9,80 %
B RENDA FIXA 10,31 % 10,31 % 1031% 10,31 %
B RENDA VARIAVEL -1,94 % -194 % -1,94 % 1,94 %

*A data usada para o calculo foi 31/10/2023.
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- GRAFICO
Risco X Retomo de 02/10/2023 até 31/10/2023 (diaria)
10%
0.5% ..s
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£ 25w
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35%
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50%
5.5 %
6,0 % .
u,trl % 2.; % 5,{; % ',l'.5I % ID.;ﬂ % 12..I5 % 15,;) % l'l',l5 % 20,;'.' % 22.;'!
Volatilidade (Anualizada)
Ativo Refomno (ﬂs:ll{g:::]
B wee 012% 0,00 %
I Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 0,54 % 0,00 %
B art 101-res. 4963_2021 133% 673%
B art. 71a-res 4963_2021 0,45 % 1,00%
art. 71b-res. 4063_2021 0,78% 0,36 %
art. 7 lll a - res. 4963_2021 0,85% 078 %
B art 81-res 4963_2021 6,00 % 2159 %
[ art. 91l-res. 4963_2021 -3,19 % 10,65 %
B art 9-res. 4963_2021 150 % 16,47 %
EXTERIOR 217 % 1340 %
MULTIMERCADO A433% 673 %
B Portfdlio Carteira IPMU 2023 0,27 % 125%
B RENDA FIXA 0,76 % 0,46 %
B RENDA VARIAVEL 6,00 % 2159 %
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- GRAFICO
Volatilidade mensal anualizada de Jan/2023 a Qut/2023 (mensal)
25,00 % 1
2250 % 1
20,00 % 4
m ]
o 17,50 %
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m 4
g 15,00 %
[
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@ 12,50 % 1
-
M
)
= 10,00 % -
!
o
]
> 750%
5,00 % 1
2,50 % 1
0,00 % |
jan/2023  few/2023  mar/2023  abr/2023  mail2023  jun/2023 julizo23 ago/2023 set/2023 out/2023
Afivo Retomo Volatilidade Minimo Maximo
l INPC 3,07 % 023% 0,00 % 0,00 %
I Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 747% 0,23 % 0,00 % 0,00 %
B art 101-res. 4963_2021 338% 7.85% 5,89 % 10,35 %
B art 71a-res. 4963_2021 554 % 148 % 0,70 % 269 %
art. 71 b-res. 4963_2021 10,75 % 0,74 % 0,24 % 145 %
art. 7 Il a - res. 4863_2021 11,41 % 0,62 % 0,49 % 0,78 %
B art. 81-res. 4963_2021 -1,94 % 19,99 % 15,72 % 23,99 %
I art. 911- res. 4983_2021 -1,07 % 12,48 % 7,06 % 17,85 %
B art 910 - res. 4963_2021 11,18 % 15,27 % 10,85 % 18,79 %
EXTERIOR 6,01% 13,30 % 8,60 % 17,07 %
MULTIMERCADO 338% 785 % 5,89 % 10,35 %
B Portfilio Carteira IPMU 2023 983 % 1,30 % 0,99 % 1,78 %
B RENDA FIXA 10,36 % 0,79 % 0,32% 128 %
B RENDA VARIAVEL -194 % 19,99 % 1572 % 23,99 %
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7.3- Composicao da Carteira de Investimentos - Fundos

A Carteira de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU é composta por
15 fundos de investimentos e por 01 Carteira de Titulos Publicos’ com vencimento para 2024.

Ordem Fundo CNPJ Resolucao
4963/2021
1 BB Previdenciario Renda Fixa Referenciado DI 11.046.645/0001-81 Artigo 7° | B
2 BB Previdenciario Renda Fixa Titulos Publicos 2024 44.345.590/0001-60 Artigo 7° I B
3 BB Retorno Total FIC A¢des 09.005.805/0001-00 Artigo 8° |
4 BB Acdes ESG Globais 22.632.237/0001-28 Artigo 9° Il
5 Bradesco FIC Fl Alocagdo Dinamica 28.515.874/0001-09 Artigo 7° IIl A
6 Caixa Brasil Renda Fixa Titulos Publicos Referenciado DI 05.164.356/0001-84 Artigo 7° I B
7 Caixa Brasil Titulos Publicos 2024 20.139.595/0001-78 Artigo 7° | B
8 Caixa Fl A¢bes Small Caps 15.154.220/0001-47 Artigo 8° |
9 Caixa FIC FIM Multigestor Global Equities IE 39.528.038/0001-77 Artigo 9° I
10 Caixa Agdes BDR Nivel | 17.502.937/0001-68 Artigo 9° Il
11 Caixa Capital Protegido Bolsa de Valores 44.683.343/0001-73 Artigo 10° |
12 Itau Institucional Renda Fixa Referenciado DI 00.832.435/0001-00 Artigo 7° IIl A
13 Santander RF Ref. DI Titulos Publicos Premium (150) 09.577.447/0001-00 Artigo 7° I B
14 Santander Ativo Renda Fixa (350) 26.507.132/0001-06 Artigo 7° Il A
15 Santander Global Equiteis Dolar Master 17.804.792/0001-50 Artigo 9° II
16 Carteira de Titulos Publicos 2024 Artigo 7° | A
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7.3.1- Composicao da Carteira de Investimentos - Ativos

Acarteira de investimentos do IPMU esta diversificada, quando comparada por tipo, setor e classe. Através do sistema

Quantum, a equipe finaneira do IPMU realiza a sua gestao.

Fundos de Imeestimento em Agtes - Art. 5, | 19614 463,22
B8 RETORNO TOTAL FIC AGHES 7OTEEST 14 3.33% 0105
CAINA SMALL CAPS ATIVO FI ages 12537.612.08 -7 A5% -2.95%
Exterior
Fundos de Imvestimento - Investimento no Exterior - &rt. 09, 1 11644 4581 11
CAIA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 2247.141,73 2.75% D.65%
SAMNTANDER GLOSAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 935733333 3.29% -132%
Fundos de Investimento em Agdes - BOR Nivel | - Art. 25,111 1794145342
CALA INSTITUCIOMAL FI AG0ES BOR NIVEL | 111085 559,71 -1 A0 14.42%
B8 ACHES GLOBAIS FIC ACDES BDR MAVELI 6,842 §53, 71 166% 6,83%
Multimercada
Fundos de Investimento Multimercade (AM) - Art. 10, 1 3183.128,89
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE WALORES IV FIC MULTIMERCADO 3.163.128,589 -1.33% 3,39%
Rends Fixa
Fundos de Investimento - 100% Titulos Pablicos SELIC - Art. 75,1, b 300.220.760,22
B8 TIMUALOS POBLICOS X0 A RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 5235661423 044% 5,29%
CAINA BRASIL 2024 IV TITULOS POBLCOS FI RENDA FIXA. 52040.809.33 0004362755 0,033266075
SAMTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 3.319.376.05 0004113275 0,094985742
SANTARDER TITULOS PUBLICOS PREMILUM FIC RENDA FiXA REFERENCIADO DN 19 360.792,51 047 0,109084858
CAIXA BRASIL TITULDS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP BE623.851,30 0009555335 0,109644147
B8 TIMULOS POBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP B4549.116,40 0,009752247 0,109765664
Fundos de Investimento em Rends Fom - Geral - Art. 75,11, & B5.07E.176,34
BRADESCO ALOCACED DIMEMICA FIC RENDA FIXA 2111585068 0.28% 11.50%
MTAL INSTITUCIONAL FI RENDA FIX& REFERENCIADO Di 63962 216,66 1,06% 11,40%
Tirulos Publicos - Art. 7%, I, & 4656143388
NTM B 760195 20240615 - PU indicative ANEIMA 46.661.433,68 0.45% 0.40%
Total Geral 454343 903,08
Por Segmento
ILf10/2023 Saldo
Apbes 19,614 469,22
Extericr 29.565.934,53
Multmesncado 3163 17B.E9
Renda Fixa 43196037044
Total Garal 484343903 D&
Por Gestso
311042023 Salldo
BB Asset Management 150825 451 48
Bradesoo Asset Management 21115 554 68
CAINA Azt 16970133302
ttais Asses Management 63.962 216,66
Santender Brasil Asset Mansgement 32.077.508,34
Titulos Publicos Federsis 46,661.433.68
Total Geral 434343 903,08
——
31/10/2023 Salda
Fundas de Investiments - 1008 Titulos Pdblicos SELIC - At 72, 1L b 300.220.780,22
Fundos de Investimento - Imvestimento no Exterior - At 82, |1 11 644 48] 11
Fundos de Investimento em Sgbes - Art. B2, | 190614 459,27
Fundos de Investimento em Sctes - BDR Nived | - At 92, 11 17941 45342
Fundaos de Investimento &m Benda Focs - Geral - &5 72, 0.2 BS.07E.176,34
Fundos de Investimento Multimencsdo (FIM) - &t 10, 1 3.1B3.128 B9
Titulos Publicos - &rt. 7%, 1, a A6.661.433,68
Total Garal A54.343 903 08
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7.3.2- Composicao da Carteira de Investimentos - Rating

0 IPMU possui 15 fundos de investimentas e conta com 817 ativos, e seu acompanhamento ocorre através do sistema
Quantum. A classificacdo de risco dos ativos é através de um rating que considera a qualidade de crédito de um ativo,
seja ele privado ou publico. Na classificagdo é considerado a situacdo financeira da empresa ou governo, as condigdes
de mercado global, opinides especializadas e fontes oficiais e académicas. Sua gradagdo segue do AAA AAe A e
seguindo a sequéncia até a nota D. Baseado no rating, o investidor é capaz de ter papéis com grau de investimento,
grau especulativo, de inadimplemento ou até mesmo de default (calote).

A carteira do RPPS possui:

v’ 85,534% de sua carteira com ativos de grau de investimento de alta qualidade (Rating AAA, AAou A
v 8,2T13% dos ativos possuem risco de mercado (agoes e BDRs),

v 0,004% em cotas de fundos de investimento diversos, e

v’ 6,1941% possuem outras classificagoes de risco

Rating AA
Outros 0,07%
6,19%_\ Cota de Fundos
0,00%
RS O B B -
(o)
8,27% = Rating AAA

= Risco de Mercado
= Qutros
= Rating AA

= Cota de Fundos

——— Rating AAA
8547%
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Observamos que a carteira de investimentos do IPMU é composta 04 fundos de investimentos classificados como
risco muito baixo (risco 1), 02 fundos de investimentos classificados como risco baixo (risco 2), 03 fundos de
investimentos classificados como risco moderado (risco 3), 02 fundos de investimentos classificados como risco alto
(risco 4) e 05 fundos de investimentos classificados como mairo risco (risco 5):

6
5
5
4
4
3
3
2

2

1 .

0

Fundos
B 1- Muito Baixo ®2-Baixo ®3-Moderado m4-Alto m5- Maior Risco
R$ 250.000.000,00
R$ 213.112.296,25
R$ 200.000.000,00

R$ 150.000.000,00

R$ 108.840.061,39  R$ 107.195.183,33
R$ 39.853.561,50

R$ 100.000.000,00
R$ 50.000.000,00
RS 1048210842 -
R 000 I

B 1- Muito Baixo ®2- Baixo ®3-Moderado m4-Alto m5- Maior Risco

Fundos (R$)
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Fundos

® 3- Moderado

W 1- Muito Baixo ®2- Baixo m4- Alto = 5- Maior Risco

A tabela abaixo relaciona os fundos de investimentos credenciados junto ao IPMU com sua classificagao de risco,
conforme  informacdes disponivel nos site da CVM - Comissdo de Valors Mobilidrios
(https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg_sistema=fundosreg), na LAmina do Fundo, escala de 1 (muito baixo)
até 5 (maior risco):

Resolucdo
Fundo CNPJ 4963/2021 % PL Gestor Administrador Resgate = Aplicacao Caréncia
BB Previdenciario Renda Fixa |
1 Ref ado DI 11.046.645/0001-81 Artigo 7°1 B 100% | 30.822.936/0001-69 | 30.822.936/0001-69 D+0 D+0 N&o ha
eferenciado
BB Previdenciario Renda Fixa
2 Titulos Pablicos 2024 44.345.590/0001-60 | Artigo 7° 1B 100% | 30.822.936/0001-69 | 30.822.936/0001-69 D+0 D+0 15/08/2024
itulos Publicos
3 | BB Retorno Total FIC Acdes 09.005.805/0001-00 Artigo 8° | 30% | 30.822.936/0001-69 | 30.822.936/0001-69 D+3 D+1 N&o ha
4 | BB Agdes ESG Globais 22.632.237/0001-28 Artigo 9° IIl 10% | 30.822.936/0001-69 | 30.822.936/0001-69 D+4 D+1 N&o ha
Bradesco FIC F| Alocacdo . ,
5 Dinami 28.515.874/0001-09 | Artigo 7° IIl A 60% | 62.375.134/0001-44 | 60.746.948/0001-12 D+4 D+0 N&o ha
indmica
Caixa Brasil Renda Fixa Titulos
6 Pablicas Ref ado DI 05.164.356/0001-84 Artigo 7° | B 100% | 42.040.639/0001-40 | 00.360.305/0001-04 D+0 D+0 N&o ha
Ublicos Referenciado
Caixa Brasil Titulos Publicos
7 2024 20.139.595/0001-78 Artigo 7° | B 100% | 42.040.639/0001-40 | 00.360.305/0001-04 D+0 D+0 15/08/2024
8 | Caixa FI Acoes Small Caps 15.154.220/0001-47 Artigo 8° | 30% | 42.040.639/0001-40 | 00.360.305/0001-04 D+1 D+1 Néo ha
Caixa FIC FIM Multigestor . 3
9 Global Equities IE 39.528.038/0001-77 Artigo 9° II 10% | 42.040.639/0001-40 | 00.360.305/0001-04 D+7 D+1 N&o ha
obal Equities
10 | Caixa Agbes BDR Nivel | 17.502.937/0001-68 Artigo 9° Il 10% | 42.040.639/0001-40 | 00.360.305/0001-04 D+1 D+1 Né&o ha
Caixa Capital Protegido Bolsa X
11 de Val 44.683.343/0001-73 Artigo 10° | 10% | 42.040.639/0001-40 | 00.360.305/0001-04 D+2 D+0 02/01/2024
e Valores
Ital Institucional Renda Fixa
12 Ref ado DI 00.832.435/0001-00 | Artigo 7° Ill A 60% | 60.701.190/0001-04 | 60.701.190/0001-04 D+0 D+0 Né&o ha
eferenciado
Santander RF Ref. DI Titulos )
13 Pablicos Premium (150) 09.577.447/0001-00 | Artigo 7° I B 100% | 10.231.177/0001-52 | 90.400.888/0001-42 D+0 D+0 Néo ha
Ublicos Premium
Santander Ativo Renda Fixa . |
14 (350) 26.507.132/0001-06 | Artigo 7° Ill A 60% | 10.231.177/0001-52 | 90.400.888/0001-42 D+0 D+0 Néo ha
Santander Global Equiteis . )
15 Dolar M 17.804.792/0001-50 Artigo 9° I 10% | 10.231.177/0001-52 | 90.400.888/0001-42 D+1 D+1 N&o ha
6lar Master
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7.3.3- Composicao da Carteira de Investimentos - ALM

0 estudo de ALM (Asset Liability Management) é realizado permitindo o acompanhamento dos investimentos do IPMU.
A principal caracteristica do estudo de ALM é o desenho de uma carteira compativel com as obrigagdes atuariais que
o IPMU possui, trabalha-se com um horizonte temporal de longo prazo. Este desenho busca um menor risco de
investimentos com um resultado capaz de cumprir os compromissos financeiros tempestivamente. Trata-se de cuidar
do fluxo do passivo com o retorno e liquidez necessarios.

Aderéncia da Carteira ao ALM 31/10/2023
Resultado do ditimo ALM
Data base junf23
Benchmarks Posicio na data do ALM Posico Atual 30 do ALM - %
DI 256.397.100,74 265.893.416,65 11,52%
IMA-B 51.565.424,21 73.126.869,01 29,76%
IMA-B 5+ - - 48,72%
Ibovespa 10.537.379,97 10.259.986,03 0,00%
Global BORX 20.277.036,43 17.941.453,42 10,00%
Délar - 2.247.141,73 0,00%
MSCI AC - - 0,008
SMLL 14.603.186,93 12.537.612,08 0,00%
Outros - 3.319.376,05 0,00%
IPCA 119.086.780,06 99.018.048,11 0,00%

472.466.908,34 | 484.343.903,08 | 100,0085)

Posicdo na data do ALM Posicdo Atual 30 do ALM Sugestdo do ALM - Valores Atuais
[coi 54,279 54,90% 11,529 55.795.417,64
) 10,91% 15,10% 29,76% 144.140.745,56
[IMA-B 5+ 0,00% 0,00% 48,72% 235.972.349,58
[Ibovespa 2,23% 2,12% 0,00% -
[Global BDRX. 4,29% 3,70% 10,00% 48.434.390,30
|Delar 0,00% 0,46% 0,00% -
[MsciAC 0,00% 0,00% 0,00%
[sMLL 3,00% 2,50% 0,00%
[irca 25,21% 20,44% 0,00% -
100,00% 99,31% 100,00% 484343 903,08
Sugestdo do ALM
= CDI MA-B IMA-B 5+ Ibovespa = Global BDRX = Dalar " MSCIAC ®=SMLL = IPCA
Posicdo Atual
= CDI MA-B IMA-B 5+ Ibovespa = Global BDRX = Ddlar = MSCIAC =5SMLL = IPCA
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Aderéncia ao Estudo de ALM
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co IMA-B IMA-B 5+ Ib-wspa Global BORX Dolar MSCI AC SMLL Qutros
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40,00%
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20,00%
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W Posicio Atual = Sugestio do ALM
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Ibovespa Global BORX Dolar MSCI AC SMLL IPCA
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Divergéncia

0,00%

40,00%

20,00%

0,00% . -— [ I -_—
IMA-B IMA-B 5+ Ibovespa Global BORX MSCI AC SMLL

-20,00%

40,005

-60,00%

W Divergéncia [l Posigao Atual
CONCLUSAD
Pela andlise atual da carteira, para que esta se adeque as sugestdes de alocacdo do Estudo de ALM, 05 seguintes movimentos podem ser adotados, conforme a
conveniéncia & oportunidade:
Sugestdo do ALM - Valores Atuais |Sugestdo do ALM Valor do Movimenta

Col 55.796.417 64 Realocar-43,37% 210.096.999,01 -
IMA-B 144140745 56 Realocar 14,66% - 71.013 876,55
IMA-B 5+ 235.972.349,58 Realocar 48,72% - 235.972.349,58
Ibovespa - Realocar-2,11% 10.259.986,03 -
Global BORX 48434390 30 Realocar 6,20% - 30.492.936,88
Dolar - Realocar -0,46% 224714173 -
MSCIAC Aderente -
SMLL Realocar-2,58% 12.537.612,08
IPCA - Realocar -20,44% 99.018.048,11 -
Total 424.343.903,08 334.150.786,96 337.479.163,01
Aderéncia da Carteira: 30,322%
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7.4- Rentabilidade da Carteira de Investimentos

0 patrimonio do IPMU apresenta variagdo positiva apesar da volatilidade dos mercados financeiros, no
encerramento do periodo: janeiro/outubro de 2023.

Quando a comparacgao de 2023 consolida com o desempenho de 2022, observamos que 06 fundos de
investimentos continuam com retorno negativo (situagao de cota negativa entre o momento da compra e o valor
de mercado atual). Necessidade de acompanhamento por parte dos responsaveis pela gestdo financeira do
IPMU, visando uma possivel mudanca de situagdo atual.

Saldo até 2022 2023 Acumulado
Artigo 7° | A (100% PL) 6.538.498,20 4.169.892,86 10.708.391,06
11.150 NTN-B 15.08.2024 (IPCA) 6.538.498,20 4.169.892,86 10.708.391,06
19.729.179,87 28.891.478,42 48.620.658,29
BB Previdenciério Titulos 2023 6.303.136,87 3.942.949,22 10.246.086,09
BB Previdenciério Titulos 2024 2.968.758,43 4.585.079,34 7.553.837,77
BB Previdenciario Referenciado DI 0,00 4.691.134,26 4.691.134,26
Caixa Brasil Titulos 2023 7.476.586,03 4.063.782,31 11.540.368,34
Caixa Brasil Titulos 2024 1.531.449,66 4,551.737,12 6.083.186,78
Caixa Brasil Referenciado DI 0,00 4.838.951,30 4.838.951,30
Santander RF DI Institucional 1.449.248,88 383.051,96 1.832.300,84
Santander RF TP Ref. DI Premium 0,00 1.834.792,91 1.834.792,91
7.188.665,92 9.005.053,16 16.193.719,08
Bradesco FIC FI Alocacdo 2.775.066,00 2.178.187,05 4.953.253,05
Itad Institucional Referenciado DI 4.356.958,61 6.545.761,42 10.902.720,03
Santander RF Ativo (350) 56.641,31 281.104,69 337.746,00
Artigo 8° | A (até 30% PL) -5.009.356,14 -387.570,35 -5.396.926,49
BB Retorno Total FIC A¢bes -1.396.571,95 -6.966,62 -1.403.538,57
Caixa FI A¢des Small Cap Ativo -3.612.784,19 -380.603,73 -3.993.387,92
-3.347.510,98 -111.007,91 -3.458.518,89
Caixa Multigestor Equities -852.268,26 14.409,99 -837.858,27
Santander Global Equities -2.495.242,72 -125.417,90 -2.620.660,62
Artigo 9° lll (até 10% PL) -3.230.089,38 1.836.218,54 -1.393.870,84
BB Acdes ESG Globais -939.691,60 437.231,05 -502.460,55
Caixa Acdes BDR Nivel | -2.290.397,78 1.398.987,49 -891.410,29
Artigo 10° | (até 10% PL) 80.121,70 70.593,30 150.715,00
Caixa Capital Protegido Bolsa de Valores 80.121,70 70.593,30 150.715,00

|

Consolidado

21.949.509,19

43.507.071,91

65.456.581,10
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50.000.000,00

40.000.000,00

30.000.000,00

20.000.000,00

10.000.000,00
0’00 I seese—— —
-10.000.000,00 — —
Valorizacao Desvalorizacdo

m Renda Fixa 42.075.811,78 -9.387,34
m Renda Variavel 5.285.075,88 -5.672.646,23
m Exterior 3.768.232,90 -2.043.022,27
m Estruturados 345.512,65 -242.505,46

60.000.000,00
50.000.000,00
40.000.000,00
30.000.000,00
20.000.000,00
10.000.000,00
0,00
-10.000.000,00
-20.000.000,00

2023 (jan-out)
E Valorizacao 51.474.633,21
& Desvalorizacdo -7.967.561,30

= Acumulado 43.507.071,91

mjan/23 mfev/23 mmar/23 mabr/23 mmai/23 mjun/23 mjul/23 mago/23 mwset/23 mout/23

7.046.551,75

6.336.949,43
6.023.562,15

5.855.786,01
3.635.151,99
2.830.980,96
1.316.682,19

Resultado dos Investimentos

4.731.967,85

3.418.649,35

2.310.790,23
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7.5- Graficos Complementares
“GRAFICO
Drawdown - 02/01/2023 & 31/10/2023 (diaria)
I S —— e ——
3 Iv‘/ - 1 ¥ W / l'- \
. N/ \ /
y /
\ h i L
5,00% \/{ ', %
-10,00 %
-15,00 %
-20,00 %
01/02/2023 01/04/2023 01/06/2023 01/08/2023 0U10/2023
Ativo Retorno  Volatiidade  Inicio do Maximo Drawdown  Data do Maximo Drawdown  Maximo Drawdown
B INPC 3.04% 023 % 310512023 310712023 0,19 %
|7 Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 7,42 % 0,23 % -
[0 art 101-res 4963 2021 334% 7.86 % 26/07/2023 2311012023 479 %
art. 7la-res. 4963 _2021 9.49% 1,48 % 301212022 04/01/2023 042 %
art. 71b-res. 4963_2021 10,70 % 0,74 % 301212022 04/01/2023 0.23%
[ at 71la-res. 4963 2021 11,36 % 0,62 % 25/09/2023 2710912023 0,07 %
art 81-res. 4963 2021 -194 % 20,04 % 26/01/2023 23/03/2023 -15,79 %
art. 911 - res. 4963_2021 0,94 % 12,51 % 09/02/2023 2711012023 $.29%
[0 art 91II- res. 4963_2021 11,40 % 15,31 % 05/09/2023 26/10/2023 174 %
EXTERIOR 6,19 % 13,33 % 05/09/2023 2711012023 -759%
MULTIMERCADO 334% 7.86 % 26/07/2023 2311012023 479 %
Portfélio Carteira IPMU 2023 9,80 % 1,30 % 16/02/2023 2410212023 037 %
[l RENDA FIXA 10,31 % 0,79 % 15/08/2023 16/08/2023 027 %
RENDA VARIAVEL -1,94 % 20,04 % 26/01/2023 23/03/2023 -15,79 %

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Rua Parana n° 408 — Centro - Ubatuba — Sdo Paulo — Cep. 11.690-400

Telefone: (12) 3833-3044/3833 4842/ 3832 2235 - E-mail: ipmu@ubatuba.sp.gov.br



mailto:ipmu@ubatuba.sp.gov.br

IPMU

- GRAFICO
Distribuigao do retomo efetivo de 02/01/2023 ate 31/10/2023 (diaria)
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Retarno
Ativo Média Desvio Padrio Minimo Maximo
l INPC 0,01 % 0,00 % 0,00 % 0,04 %
l Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 0,03 % 0,00 % 0,02 % 0,06 %
l art. 10 |- res. 4963_2021 0,02 % 0,00 % -132% 1,82 %
l ar. 71a-res. 4963_2021 0,04 % 0,00 % -0,25 % 0,38 %
art. 7 1b-res. 4963_2021 0,05 % 0,00 % -0,17 % 0,25%
art. 7 1ll a - res. 4963_2021 0,05 % 0,00 % -0,05 % 0,16 %
l art. 8 1-res. 4963_2021 0,00 % 0,01 % -332 % 434 %
l art. 911 - res. 4563_2021 0,00 % 0,01 % -2,36 % 1,82 %
l art. 9 11l - res. 4963_2021 0,06 % 0,01% -2,72 % 273%
EXTERIOR 0,03 % 0,01 % =227 % 236 %
MULTIMERCADO 0,02 % 0,00 % -132% 1,82 %
l Portfdlio Carteira IPMU 2023 0,04 % 0,00 % -0,24 % 0,28 %
l RENDA FIXA 0,05 % 0,00 % -0.27 % 0,22%
l RENDA VARIAVEL 0,00 % 0,01 % -332% 434%
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Fluxo mensal de Jan/2023 a Out/2023 em R$ milhdes (mensal)
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Fluxe (R§milhdes)

jard2023 fevj2023 marf2023 abr/2023 maif 2023

Afivo

B BB ACHES GLOBAIS FIC ACOES BDR NIVEL |
[l BB RETORNO TOTAL FIC ACOES
B BB TiITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP
H BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
[l CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
[l CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO
[l CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL |

CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC
MULTIMERCADO

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES
B ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

[l SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA

] SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC

MULTIMERCADQ

[l SANTANDER TiTULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI

*A data usada para o calculo foi 31/10/2023.

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU

juni2022 juliz023

Fluxo
-R§ 108,70
-RE 117,51
-R$ 145731
R% 523,08
-R$ 102,63
R§ 388,34
-R$6.133,84

-R§ 0,00
-R§ 282,92

-R$ 20,33

R$ 57,61
RS 1.288,51

-R§ 59,47
-RE 427,75

R 215,34

Rua Parana n° 408 — Centro - Ubatuba — Sdo Paulo — Cep. 11.690-400
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agaj2022

Fluxo YTD*
-RE 108,70

-RE 117,51

-R3 1457 31

RS 523,08
-R$ 102,63

R§ 388,34

-R36.133,84

-R$ 0,00
-RS5 282,02

-R§ 20,33

R§ 57,61
R 1.288,51

-R§ 5947
-RE 427,75

R5 215,34

e=t/2023

Minimo
-R5 16,51
-R§ 18,09

-R$ 281711
-R§ 97,76
-R$ 44,35
-R& 0,00

-R% 3.107,53
-R& 0,00
-R5 55,45

-RE8.23

-R$5,19
-RE 11317

-R5 48,09
-R§ 154,92

-R$1.001,25

out/2022

Maximo
RE 3,11

-R5 1,87

R$ 153873

RS 277,96
RS 9.70

R$ 120,25

R3 1.767 60

RS 0,00
-R5 6,29

-R$ 0,62

RE 36,23
R 448,79

RS 34 46

-R$ 10,28

R5 1.013.84
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Distribuig3o do retomo efetivo de 02/01/2023 até 31/10/2023 (diaria)
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Retorno
Ativo Média Desvio Padrio Minimo Maximo
B BB ACOES GLOBAIS FIC AGOES BDR NIVEL | 0,04 % 0,01 % -263% 2,03 %
[l BB RETORNO TOTAL FIC ACOES 0,01 % 0,01% -308% 3,95 %
[l BB TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,05 % 0,00 % 0,04 % 0,06 %
l BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,04 % 0,00 % 0,25% 0,38 %
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,05 % 0,00 % 0,35% 0,47 %
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,02 % 0,00 % -275% 0,38 %
[l CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,05 % 0,00 % 0,03 % 0,07 %
[l CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO 0,02 % 0,00 % -1,32% 1,82 %
[l CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NiVEL | 0,07 % 0,01% -278% 339%
aﬁlm hll\llﬂEUé.('}I"l&)EOSTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC 0.01% 0.01% 387 % 435%
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES 0,00 % 0,01% -3,46% 4,56 %
B ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,05 % 0,00 % 0,00 % 0,08 %
[l SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 0,04 % 0,00 % 0,32% 0,41 %
B aﬂr}mdg;&%t)oam EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC 0,00 % 0,01 % 238% 188 %
B SANTANDER TiTULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,05 % 0,00 % 0,04 % 0,06 %
B nerc 0,01 % 0,00 % 0,00 % 0,04 %
B Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 0,03 % 0,00 % 0,02 % 0,06 %
B Porifdlio Carteira IPMU 2023 0,04 % 0,00 % 0,24 % 0,28 %
NTN B 760199 20240815 - PU indicativo ANBIMA 0,04 % 0,00 % 0,25% 0,38 %
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Evolugdo do patrimdnio liquido de 02/01/2023 a 31/10/2023 em (R$ milhdes) (diaria)

32500,0
20000,0
27500,0
25000,0
22500,0
20000,0 -
17500,0 -
15000,0 -
12500,0 -

10000.0 -

Patrimonio Liquido (RgmilhSes)

7500,0 R e o EEEE A T TN~
_,-\_._/r__‘\ Aﬂ‘—-ﬂ. ™
5000,0 { F . e e e e
2500,0 -
0.0 = — ————— =
) 16/00/2023 14022023  16/03/2023 15/04/2023 16/05/2023 15/06/2023 16/07/2023 16/08/2023 15/05/2023 1&8/10/2023
Ativo PL Atual* 2022 PL Médio
B BB ACOES GLOBAIS FIC AGOES BDR NIVEL | R§ 624.344 923 49 R$ 670.077.868,22 R§ 650.959.876,53

[ BB RETORNO TOTAL FIC ACOES
[l BB TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP
l BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BRADESCO ALOCAGAQ DINAMICA FIC RENDA FIXA
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
[l CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
[l CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO
[l CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BOR NIVEL |

CAIXAMULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC
MULTIMERCADO

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES
[ ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
Il SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA

| SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR
FIC MULTIMERCADO

[l SANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI

*A data usada para o calculo foi 08/11/2023.

R$ 818 586.086,23
R$ 30.757 281.087 17
RE 3.541.019.464 37

RE 722.842 969,56
R¥ 3.813.483.400,22
R$ 12.090.070.610,21

R$ 117.002.410,19

R 1.976.704.525,78

R§ 62.962.008,19

R§ 651.849.190,97
RE 5.378.207.150,17

RE 305.924.774,94

R§ 562.220.896,57

RE 7.080.100.649,87

R$ 903.866.328 17
RE 28.862.497 207,79
R 2.756.777.028,75

RS 737.700.765,07
R$ 3.307.767.205,35
RE 16.549 368 546,86

R§ 110.804.751 51

R 1.938.590.167,99

R§ 82.015.260,43

R 569.834 602 44
R$ 3.683.074.421,99

R$ 331.650.051,41

R§ 996.043.275 47

R$ 6.347.301.770,81

R3 841510.34335
RF 28.846.425 482 69
R$ 3.300.577 507,06

R§ 707.222.540,10
RS 3.616.746.269,12
R$ 15.176.454 503 62

R$ 11379113338

RS 2.018.264 768,13
R$ 76.125.106,37

R§ 606.671.417 18
R$ 4.500.746.888,62

R% 208.422. 721,01
R§ 753.281.696 67

R$7.271.108.181,26
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8. — Controle de Risco

0 risco estd associado ao grau de incerteza sobre um investimento no futuro, havendo diversas formas de
mensura-lo. Em geral, ha uma forte relagdo entre o risco e o retorno de um ativo: quanto maior o risco, maior
a probabilidade de um retorno (ou perda) mais elevado.

Qualquer aplicagdo financeira esta sujeita a incidéncia de fatores de riscos que podem afetar adversamente o
seu retorno. Dessa forma, os responsaveis pela gestdo financeira dos recursos do IPMU devem exercer o
acompanhamento e controle sobre esses riscos.

Com relacdo ao risco de mercado (risco inerente a todas as modalidades de aplicagdes financeiras disponiveis
no mercado financeiro) corresponde a incerteza em relagdo ao resultado de um investimento financeiro ou de
uma carteira de investimentos, em decorréncia de mudancas futuras nas condigdes de mercado. E o risco de
variacdes, oscilagdes nas taxas e precos de mercado (taxa de juros, precos de acdes e outros indices). E ligado
as oscilacdes do mercado financeiro.

Apesar de todas as aplicagdes possuirem certo grau de risco, que pode ou nio ser equivalente ao retorno
pretendido, é possivel tomar algumas medidas visando a reducdo do risco da carteira ao mesmo tempo em que
potencializa os retornos, como, por exemplo, diversificando.

Os riscos da Carteira de Investimentos do IPMU sao baixos e a diversificagao tornou-se mais do que uma opgao
para os investidores, tornou-se uma obrigacdo. Quem ndo diversificar os investimentos corre o risco de ter
resultados insatisfatorios que podem comprometer uma carteira ou um fundo de investimentos.

Voetlibdadire  Voletlkbadina  Volitididena  Volstididenal  Volstideding  Volrtided no  Volatiideds noi  Wolutikdede o

1- RTIVES
BTG TOTAL IC AQhES
B TTULCE POBLICES 100 A RENEA A MEVDENCLAID
HRADESCT] ALCCACAD DINARCK FIC RENDA FOA
Caiith AL 2024 v FIFLLCS PUBLICES 1 RENDW Fia
CAA CAPTTAL POTEDIDD BOLSA DE \RLORES |V FIC MULTINEACAOD
CAILA INSTITLICIORAL 1 ACTDES BON NAVEL
Calith MULTIGESTOR GLORAL FOUITIES INVESTRAENTO K EXTERICN IC MULTIVERCADD
CAlch SHARLL CAPS ATTVE 1 S
Al BSTITUCIONAL P RENDA Fics REFERENCIAD O
SANTAMOEN ATIVE ICRENDA 1A
SANTANDEN CLOBAL ECUVTIES DELAN MASTEN INVESTIMENTC) NO EXTEIKGH F1C MJLTIMERCAS
SANTANDER TITLLCES PUBLICES PEMILIM FIC RENDA FIXA REFERENCIADE OO
CRGK AL THTLLES POBUCO 11 RENDA 1004 LP
a8 THTULCE PUBLICES 1 N ook R ERENCIADG £ L
KT B TEO0 9 20040614 - PU bncicative ANBBAA
2- PO ARTIGE) Ok 4063
L 101 e 496001
oL Tl i e ADE 2001
il 71 b i 4963 301
oL Tl - e 4964 001
oL B - . 4063021
oL 911 e, 4963 3071
L 910 i 4380
1- FOR SIGMERTD:
ExTEGN
MULTIWEICADG
HERDA 104
HERDA VAALAREL
4- CONSOUDADD
Perei A Cartaka 1L 2023
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Risco X Retomo de 02/01/2023 até 31/10/2023 (diaria)
15,0 %
14,0 % .
13,0 % 1
12,0 %
11,0 % 4 .
10,0 % 4 '
5.0% V’
80% .
7.0%
e ®
5 E0%
D s50%
o s
4,0 %
2.0 % @ O
2,0 %
1L0% 1
0,0% .
-1,0 % .
=2,0 %
=3,0 %
0,0% 2,5 % 5.0 % 7.5 % 10,0 % 125 % 150 % 175 % 20,0 % 225 %
Volatilidade (Anualizada)
) Volatilidade
Ativo Refomo (Anualizada)
B BB ACOES GLOBAIS FIC AGOES BDR NIVEL | 6,83 % 14,57 %
Il BB RETORNO TOTAL FIC AGOES 0,10% 17,74 %
B BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADQ DI LP 10,98 % 0,03 %
B BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 9,29 % 148 %
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 11,50 % 252%
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 3,39% 441%
[l CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 10,96 % 0,08 %
[ CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO 3,34% 7,86 %
B CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIiVEL | 1442 % 16,08 %
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 0,65 % 14,83 %
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES 2.95% 22,29 %
B ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 11,40 % 0,11 %
B SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 9,50 % 1,84 %
[l SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 132% 12,41 %
[ SANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 10,91 % 0,03 %
B nec 3,04 % 023%
B Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 7.42% 023%
B Portfalio Carteira IPMU 2023 9,80 % 1,30 %
NTN B 760199 20240815 - PU indicativo ANBIMA 9,49 % 148 %
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9. — Meta Atuarial

A Portaria MF n° 464/2018, que estabelece as normas aplicaveis as avaliacdes atuariais dos RPPSs, determina
que a taxa atuarial de juros a ser utilizadas nas Avaliagdes Atuariais seja o menor percentual dentre o valor
esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos e a taxa de juros parametro. Meta atuarial é a
rentabilidade minima que um RPPS precisa auferir para que ndo haja perdas atuariais causadas pelo
descasamento entre a hipdtese utilizada (taxa de juros atuarial) e a rentabilidade alcancada. Para o exercicio
de 2023, considerando o resultado da duragdo o passivo do IPMU a taxa de juros definida é de 5,15% + INPC.

2,50%

2,00%

1,50%

1,00% I | I |

0,50%

000 I I IIII | I 1 II_ || L (] — I. [ I
-0,50% : l II : II I .

, (o]
-1,00%
-1,50%
-2,00% . . .
Meta Atuarial Carteira Diferenca

mjan/22 1,07% -041% -1,48%
m fev/22 1,36% 1,00% -1,33%
mmar/22 2,13% 2,00% -0,13%
mabr/22 1,40% 0,37% -1,03%
mmai/22 0,87% 0,46% -0,41%

jun/22 1,02% -0,38% -1,40%
mjul/22 -0,21% 0,80% 1,01%
mago/22 0,12% 0,36% 0,24%
W set/22 0,07% -0,15% -0,22%
mout/22 0,85% 2,11% 1,26%
mnov/22 0,12% 0,76% -0,64%
mdez/22 0,59% 1,11% -0,52%
mjan/23 0,90% 1,57% 0,67%
mfev/23 1,13% 0,51% -0,62%

mar/23 1,10% 1,04% -0,06%

abr/23 0,89% 0,74% -0,15%

mai/23 1,32% 0,80% 0,52%

jun/23 1,36% 0,32% 1,04%
mjul/23 1,24% 0,33% 0,91%
mago/23 0,76% 0,66% 0,10%
mset/23 0,59% 0,51% 0,08%
Eout/23 0,27% 0,54% -0,27%
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u Meta m Patrimonio

38,492%

16,720%

Historico (2021/2023)

= Meta ®Patrimonio

87,638%

. :

Historico (2018/2023)

B Meta ™ Patrimonio

1539,447%

1219,911%

Historico (2002/2023)
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10. - Enquadramento

Com relacdo ao enquadramento, os recursos do IPMU estdo corretamente distribuidos conforme os artigos da
Resolugdo 4963/2021. Os investimentos também estdo distribuidos em atendimento aos limites estabelecidos
na Politica de Investimentos elaborada pelo Comité de Investimentos, aprovada pelo Conselho de Administracio
e ratificada pelo Comité de Investimentos. O controle desse risco é feito por meio do acompanhamento dos
relatérios de investimentos e a mudanga de posi¢do se fara de forma a minimizar perdas de rentabilidade.

Artigo 9° Il A (FI Artigo 9° A lll (FI Artigo 10° |; 0,66%
Exterior); 2,40% BDR); 3,70%

Artigo 7° 1 A; 9,63%

Artigo 8° 1 A ; 4,05%

o

Artigo 7° lll A; _—

18,25%
/Arti.go 7°1B; 61,30%
Artigo 9° A lll (FI
. BDR); Artigo 10° ;
Artigo 9° 1 A (FI 17.941.453,42 3.18%.128 89
Exterior); !

11.644.481,11

Artigo 7° | A;
46.661.433,88
[

Artigo 8° 1 A ;
19.614.469,22

Artigo7° 1 A;_—— i

88.397.552,39

T Artigo7°1B;
296.901.384,17
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300.000.000,00
250.000.000,00 .
T
200.000.000,00
150.000.000,00
100.000.000,00
50.000.000,00
' Artigo 7° 1A Artigo7°Ib Artigo 7° IV Artigo 8° Il Artigo 9° Il Artigo 9° 11l Artigo 10° |
O31/12/2019 62.877.843,20  246.181.192,14  92.509.807,22 0,00 0,00 0,00 0,00
031/12/2020 67.704.345,18  208.876.680,80 117.515.392,17  30.499.354,88 0,00 0,00 0,00
Odez/2021 43.823.480,80  152.953.994,22 148.881.132,47  39.913.094,65 16.032.413,96 ~ 22.217.094,45 0,00
Ojan/2022 43.817.635,68  236.609.973,93  60.734.082,00 41.312.930,64 13.906.018,46 19.976.510,00 3.299.279,64
Ofev/22 43.028.814,48  242.506.157,61  58.155.290,14 40.308.466,37 13.152.366,36 18.654.720,14 3.315.262,73
mar/22 44.183.221,47  234.542.706,57  90.617.048,31 24.523.444,76 12.244.922,46 17.871.985,05 3.334.080,77
Oabr/22 44.742.594,02  238455.720,77  91.299.504,02 22.521.621,64 11.786.576,79 16.688.724,17 3.332.108,58
Omai/22 45.149.087,61  222.071.907,26  109.190.228,26  22.455.250,95 11.157.773,63 15.992.395,69 3.346.921,77
Ojun/22 45.256.781,13  240.746.000,23  92.409.481,23 19.143.887,46 11.143.024,06 16.073.938,06 3.354.440,72
Ojul/22 45.116.857,94  258.332.760,55 76.832.691,78 = 20.052.628,16 11.891.398,21 17.331.285,55 3.380.822,81
Dago/22 43.747.912,84  255.125.817,40  82.251.536,42 22.056.652,44 11.516.759,66 16.639.490,04 3.393.850,09
Oset/22 43.967.813,27  255.803.236,96  82.938.884,16 21.557.701,30 10.866.427,21 15.440.348,34 3.219.724,35
Dout/22 44.808.320,66  253.649.884,00  90.979.984,94 23.019.491,19 11.203.256,59 15.862.648,24 3.113.715,90
Onov/22 44.584.798,98  249.716.328,75  95.937.606,48 20.609.439,93 11.997.145,04 16.921.604,28 3.111.448,94
dez/22 45.181.514,39  252.461.019,54 100.492.92593  20.002.039,57 11.755.489,02 16.105.234,88 3.080.121,70
jan/23 45.817.108,47  256.132.295,67  98.372.645,41 20.902.576,88 11.999.420,88 16.644.556,78 3.133.292,69
fev/23 45107.894,81  278.173.219,94  80.765.804,98 18.888.504,25 12.060.894,28 16.740.401,38 3.065.037,32
mar/23 45.691.677,17  281.210.959,70  81.858.819,10 18.232.775,12 11.923.242,22 17.130.932,20 3.043.319,30
Oabr/23 45932.863,51  283.210.248,23  82.692.605,11 18.588.360,82 11.895.698,61 17.021.013,29 3.050.584,59
Omai/23 45.936.819,63  283.488.006,00  83.879.911,13 20.294.778,44 12.016.940,46 17.827.269,29 3.126.233,96
Ojun/23 46.372.853,57  286.007.052,44  85.049.379,72 21.881.758,70 11.924.341,42 17.972.714,29 3.258.808,20
Ojul/23 46.871.601,03  288.461.04491  85.982.100,60 22.645.240,63 12.135.306,15 18.352.999,53 3.329.401,50
Dago/23 45.938.340,99  292.580.576,97  86.932.078,75 21.204.205,49 12.385.393,16 18.873.874,93 3.219.769,64
Oset/23 46.450.972,74  295.070.692,49  87.625.88574 = 20.867.410,77 12.027.806,28 18.214.423,77 3.226.029,10
Dout/23 46.661.433,88  296.901.384,17  88.397.552,39 19.614.469,22 11.644.481,11 17.941.453,42 3.183.128,89
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11. - Estratégias de Alocacao e Politica de Investimentos
AEstratégia de Alocagdo dos recursos do IPMU esta disposta na Politica Anual de Investimentos - PAI/2023, que tragou o caminho
a ser seguido, sem desconsiderar as necessidades de ajustes, se for o caso, porque se trata de um plano estratégico de
investimentos formatado dentro da legislacdo que rege e disciplina a matéria.

No encerramento do periodo os percentuais de investimentos por enquadramento, ndo ultrapassaram a estratégia de alocagdo
definidos na Politica Anual de Investimentos em vigor.

Enquadramento Tipo de Ativo Alocagao Limite Limite Resolucdo Aplicacdo IPMU Diferenca
Objetivo Superior 4963/2021
RENDA FIXA Art.7°1, "a Titulos Publicos Registrados no Selic 12% 50% 100% 9,63% 2,37%
Art. 7°, 1, "b" Fundos 100% Titulos Publicos 44% 50% 100% 61,30% -17,30%
Art. 7°,1, "c" Fundos de indice 100% TP - Referenciado 0% 50% 100% 0,00% 0,00%
Art. 7°, 11 Operagbes Compromissadas 0% 0% 5% 0,00% 0,00%
Art. 7°, 111, "a" Fundos de Renda Fixa 30% 30% 60% 18,25% 11,75%
Art. 7°, 111, "b" Fundos de indice de Renda Fixa (ETF) 0% 30% 60% 0,00% 0,00%
Art. 7°, IV Ativos RF emissdo obrigado/coobrigado 0% 5% 20% 0,00% 0,00%
Art.7°,V, "a" Cota Sénior de FIDC 0% 0% 5% /15% 0,00% 0,00%
Art.7°,V, "b" Fundos Renda Fixa "Crédito Privado" 0% 5% 5% /15% 0,00% 0,00%
Art.7°,V, "c" Fundo de Debéntures 0% 0% 5% / 15% 0,00% 0,00%
RENDA VARIAVEL Art. 8°, 1 Fundos de Acdes 6% 15% 30% 4,05% 1,95%
Art. 8°, 11 Fundos de indices Referenciados 0% 15% 30% 0,00% 0,00%
EXTERIOR Art. 9°A, | Renda Fixa - Divida Externa 0% 10% 10% 0,00% 0,00%
Art.9°A, 1l Fundos de Investimento no Exterior 3% 10% 10% 2,40% 0,60%
Art. 9°A, 11l Agdes - BDR Nivel | 4% 10% 10% 3,70% 0,30%
ESTRUTURADOS Art. 10, | Fundos Multimercados 1% 5% 10% / 15% 0,66% 0,34%
Art. 10, 1l Fundos de Participacoes 0% 1% 5% / 10% 0,00% 0,00%
Art. 10, 11l Fundos de A¢bes - Mercado de Acesso 0% 10% 5% / 10% 0,00% 0,00%
IMOBILIARIOS Art. 11 Fundos de Investimentos Imobilidrios 0% 0% 5% 0,00% 0,00%
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12. - Analise de Liquidez

Liquidez, em contabilidade, corresponde a velocidade e facilidade com a qual um ativo pode ser convertido em
caixa. Na realidade, a liquidez possui duas dimensdes: facilidade de conversao versus perda de valor. Qualquer
ativo pode ser convertido em caixa rapidamente, desde que se reduza suficientemente o prego.

Andlise de Liquidez
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13. - Alocacgao por gestor

Para a diversificacdo de ativos, a Politica de Investimentos estabelece que o IPMU devera manter seus recursos
em no minimo 03 e no maximo 12 instituicdes financeiras, devidamente autorizadas a funcionar no Pais pelo
Banco Central do Brasil, cujos gestores e administradores figurem entre os 10 primeiros colocados no ranking
da Anbima - Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capital, ndo ocorrendo
limitacdo de alocacdo por gestor/administrador.

Os recursos aplicados pelo IPMU distribuem-se entre institui¢des financeiras objeto de prévio credenciamento,
que atendem aos parametros tracados pela Resolugao.

Todas as Instituigoes Financeiras Credenciadas pelo IPMU estao publicadas no site institucional e podem ser

acessadas através do endereco eletronico:
https://ipmu.com.br/site/comite-de-investimentos/credenciamento-de-instituicoes-para-investimentos

https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/administradores.htm
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/gestores.htm
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/global.htm
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14. - Value at Risk

0 VaR - Value at Risk, ¢ um indicador de risco que estima a perda potencial maxima de um investimento para um
periodo de tempo, com um determinado intervalo de confianca. Através de um calculo estatistico, o VaR mostra a
exposigao ao risco financeiro que um ou mais ativos possuem em determinado dia, semana ou més.

Sintetiza a maior perda esperada para a Carteira no intervalo de um dia. Seu calculo baseia-se na média e no desvio
padrdo dos retornos diarios da Carteira, e supde que estes seguem uma distribuicdo normal.

0 VaR da carteira de investimentos no segmento de renda fixa e no segmento de renda variavel estdo em
conformidade com as estratégias de risco tracadas na Politica de Investimentos.

0 VaR apresentado pela carteira de investimentos do IPMU (quando a analise recai em nos fundos de investimentos
de maneira individual) é reflexo das oscilagbes do mercado, mantando-se a volatilidade e suas incertezas.
Observamos os reflexos da oscilagao do mercado, com alguns retornos negativos, tantos nos fundos de renda fixa
quando nos fundos de renda variavel. Apesar disso, ha um leve otimismo quanto a retomada, podendo proporcionar
maior rentabilidade para os investimentos do IPMU.

A Politica de Investimentos para 2023 da IPMU estipulou o limite para o VaR conforme tabela abaixo:

Mandato Limite
Renda Fixa 5%
Renda Variavel 20%
Investimentos no Exterior 20%
Fundos Estruturados 20%
Fundos Imobiliarios Sem previsao

VaR
31102023 solid
1- ATIVOS. 424 343,503,085
BB RETORNO TOTAL FIC AQOES 3.334% 7.600% 1.058% B4z2% 7.076.897,18
BB TITULDS PUBLICOS 100 FI RENDA FiXA FREVIDENOARID 0.438% 0.478% 5.253% 0,701% 52.396.614,23
BRADESOD AL OCACED DINAMICA FIC RENDA FOGA 0.235% 1324% 11 302% 1,138% 21115595 68
CADL BRASIL 2024 IV TITULCS PUBLICDS FI RENDA FIXA o.438% 0.476% 3357% 2,085% 52.010.508,33
CADLA CAPITAL FROTEGIDG BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADOD -1,330% 3,154% 332a% 3,738% 3.1E3.128 83
CAD INSTITUOONAL FI AgHES BDR NiVEL | -1, 355% 7.E24% 14,423% 7,637% 11.080.385,7L
CADA MULTISESTOR GLOGAL EQUITIES INVESTIMENTO O EXTERIOR FIC MULTIMERCADD -2,745% 3.138% 0E43% 7.0a0% 2.247.141.73
CADA SMALL CAPS ATIVO A ACOES 7,445 12,169% -2,546% 10,383% 12.337.642,08
ITAL INSTITUCIONAL FI REMDA FIXA REFERENCLADD DI 1.052% 0,044% 11 anofe 0,032% 53.562.218 68
SANTANDER ATIVO FIC REMDA FIXA 0.411% 1.486% 5.455% 0.876% 3.313.376.08
SANTANDER GLOBAL EQUIMES DOLAR MASTER INVESTIMENTD NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADD -3,257% 5.435% -1.317% 5,83a% 5.357.335,32
SANTANDER TITULDS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA LA REFERENCIADD DN 0.965% 0.010% in,508% 0.016% 1535079201
CAD BRASIL TITULDS PUBLICOS FI RENDW FOU LF 0.858% 0,024% 10,564% 0,038% EIEIIFILE
BB TITULDS PUBLICOS A RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0.978% 0.007% 10,577% 0.015% BAMS1I54
e acdes sLoeas Fic agdes BoR MiveL) -1, 8505 7E77% EE26% 6,817% EELIEERTL
HTH B 750139 20240815 - PU indicativo ANEIMS o.453% 0477% 5.457% o.702% 4555143358
2- POR ARTHSO DA 4363 424 343 503,08
ert. 101 - res. 4563 _2021 -1,330% 3,154% 3344% 3733% 3.183.128,25
Bt 7 I m-res 4563_2021 0.453% 0477% 5457% 0,702% 95.561.433, 58
ot T 1D -res 4563_2001 0.730% 0.185% 10,655% 0.331% 300.220.760,22
Bt 7 Mim-res. 4563 _2021 0.E52% 0.365% 11,337% 0.288% E3.07E.175,34
Bt S 1-res 45E3_2001 -5,004% 10,245% -1,538% 5,515% 15.514.485,22
ert. S H- res. 4563_2004 3457% 5,098% -0,544% 1,330% 11,584,484 34
art S I - res 4563 _2021 -1, 455% 75155 11,404% 7,289% 17.341 433,42
3- POR SEGMENTO 484 343.503.08
ENTERIOR -2, 1700% 5.364% £.152% 5.330% 25.585.534,73
MULTIMERCADD: -1.330% 3,154% 3344% 173a% 3.483.12825
REMDA FIA 0.735% 0.218% 10,305% 0,378% 431 960,370,449
RENDA VARIAVEL -5, 004% 10,245% -1,538% 5,51%% 15.514.485,22
4- CONSOUDADO 424 343,503,085
Metn Atusrial 2023 - Indice INPC $3,190% 05408 0.,000% TA15% 0.108% ]
Fortfoiio Carteim IFMU 2023 0.273% 0,383% 5,755% 0,615% 484,343 503,08
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No encerramento do més em andlise, observamos que os investimentos do IPMU estdo dentro do intervalo do VaR
estabelecido na Politica de Investimentos para 2023, sem nenhum investimento que com ponto de atengao.
Ao longo dos ultimos meses o VaR consolidado da carteira de investimentos vem diminuindo.
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Carteira IPMU

31/10/2023

Portféolio Renda

Janeiro

Fixa

Portfélio Renda
Variavel

Portfolio Exterior

Portfolio
Multimercado

Portfélio Carteira
IPMU

Fevereiro

Marco

Abril

Maio

Junho

Julho

Agosto

Setembro

Outubro

Janeiro

400.322.049,55 20.902.576,88 28.643.977,66 3.133.292,69 453.001.896,78
404.046.919,73 18.888.504,25 28.801.295,66 3.065.037,32 454.801.756,96
408.761.455,97 18.323.775,12 25.054.174,42 3.043.319,30 459.182.724,81
411.835.716,85 18.588.360,82 28.916.711,90 3.050.584,59 462.391.374,16
413.304.736,76 20.294.778,44 29.844.209,75 3.126.233,96 466.569.958,91
417.429.285,73 21.881.758,70 29.897.055,71 3.258.808,20 472.466.908,34
421.314.746,54 22.645.240,63 30.488.305,68 3.329.401,50 477.777.694,35
425.450.996,71 21.204.205,49 31.259.268,09 3.219.769,64 481.134.239,93
429.147.550,97 20.867.410,77 30.242.230,05 3.226.029,10 483.483.220,89
431.960.370,44 19.614.469,22 29.585.934,53 3.183.128,89 484.343.903,08

Portfolio Renda

Fixa

Portfolio Renda

Variavel

VaR - RS

Portfolio Exterior

Portfolio
Multimercado

Portfolio Carteira
IPMU

Fevereiro

Margo

Abril

Maio

Junho

Julho

Agosto

Setembro

Outubro

2.441.964,50 2.380.803,51 2.323.026,59 122.825,07 3.578.714,98
3.313.184,74 1.518.635,74 2.145.696,53 102.065,74 4.638.977,92
1.471.541,24 1.825.048,00 1.903.048,42 85.212,94 2.846.932,89
947.222,15 2.107.920,12 1.865.127,92 96.093,41 2.173.239,46
909.270,42 1.863.060,66 2.071.188,16 100.664,73 2.846.076,75
909.995,84 1.930.846,39 1.686.193,94 125.301,18 2.381.233,22
805.151,27 1.793.766,50 1.452.742,02 163.558,38 2.529.221,94
2.699.118,05 1.583.161,16 2.124.518,91 138.488,81 2.438.799,99
647.148,32 1.845.880,31 1.247.350,00 130.833,84 2.805.329,07
943.645,77 2.010.382,15 1.882.826,09 101.661,16 2.873.439,53
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15. - indice de Sharp

0 indice de Sharpe é um indicador que leva em consideracio a relagdo entre duas variaveis de grande
importancia nos investimentos: Risco e Retorno. Esse indice mostra a eficiéncia do gestor de um fundo
de investimento, por exemplo, ao apresentar o quanto de risco a mais ele precisa se expor para obter
mais rendimento. Ao ser necessario assumir mais risco para alcangar um mesmo rendimento de um
investimento menos arriscado, admite-se que a eficiéncia nesse caso estad comprometida.

Sharpe- Sharpe-
Retorno  Seficno  Refomo  Selicno

noms  ms  noane  ano SaldoConsofidado

1 ATVOS
BB RETORNO TOTAL A ACGES 3 0n AW 98 076357,
BB TIULOS PUBLICOS 11 FIRENDA FXA PREVIDENCIARI (T Y R 51356623
BRADESCO ALOCACAD DIVAMICA FC RENDA FiA 0 0% s 0w 111505950
CAIA BRAGL 20241V TITULOS PUBLICOS 1 RENDA R Wk 0T 3 4w 5200909,
CADXA CAPTTALPROTEGIDO BOLSA DEVALORES IV FCMULTMERCADO S EETE O L 1B
CAIA NSTITUCIONALFI &GS BOR VL k05w ol 110985871
CADXA MULTIGESTOR GLOBALEQUES INVESTIMENTD O EXTERICR FC MULTIERCADD S RE BE N - R L0073
CADCA SMALLCAP5 ATVO L ACOES 2 3 2 98 1575108
AL INSTITUCIONALFI RENDA R EFERENCADO O 16 0k 3k 96221656
SANTANDER ATVO FICAENDA FI TG ST 33193765
SANTANDER GLOBALEQUIES DOLAR ASTER IVESTIMENTO NOETERRFCMULTERCADD.  328% 04 3% 40 R E
SANTANDER TIULOS PUBLICDS PREMIUM I RENDA XA REFERENCIADO D (T B E T L R 10307901
CADXA BRASIL TITLOS PUBLICOS F RENDAFIA P (1 SN A1
BB TITULCS PUBLCCSF RENDA FXA REFERENCIADO D1 P ok A% 0k 4% B50116,0
BB ACOES GLOBASS FICACOES BORNVEL EL 1. P BB42063 1
NTN B 60199 20240815 PU inictvo AN 0k 0% oeK 4 556133 8
1-CONSOLDADD

Rorli Cartera PMU 203 (ST BB
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16. — Volatilidade

A volatilidade é uma medida estatica que mede o risco de um ativo, de acordo com a intensidade frequéncia de
sua oscilagdo de preco em um determinado periodo. Por meio dela, é possivel entender o histérico de um ativo,
qual a probabilidade de ele subir ou cair, de acordo com o periodo preestabelecido, e qual sera a estimativa de
oscilagdo do seu prego no futuro. Se o preco de um ativo for muito volatil, por exemplo, é sinal de que sua
cotagdo, em relacdo as flutuacdes do mercado, oscila muito, tornando sua compra arriscada, mas, por outro
lado, proporciona maior possibilidade de lucro no curtissimo prazo.

:: GRAFICO
Volatilidade mensal anualizada de Jan/2023 a Out/2023 (mensal)
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jan/2023  few/2023  marf2023  abr/2023  mai/2023  jun/2023 julizoz3 agof2023 setf2023 out/2023
Afivo Retomo olatilidade Minimo Maximo
H BB ACOES GLOBAIS FIC ACOES BDR NIVEL | 6,21 % 14,54 % 10,86 % 17,15 %
B BB RETORNO TOTAL FIC AGOES 0,10 % 17,70 % 14,38 % 20,92 %
l BE TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 11,03 % 0,03 % 0,01 % 0,03 %
H BB TiTULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 9.34 % 1,47 % 0.70 % 2,69 %
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 11,55 % 2,52 % 1,03 % 372%
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 3,43% 4,40 % 0,70 % 10,89 %
l CcAIxA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 11,02 % 0,08 % 0,02 % 0,12 %
B CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO 3.38% 7.85 % 5,89 % 10,35 %
B cAIxA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL | 14,42 % 16,05 % 10,47 % 21,02 %
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC
MULTIMERCADD 0.54 % 14,79 % 5,99 % 22,69 %
CAIXA SMALL CAPS ATIVO Fl ACOES 2,95 % 22,24 % 17,14 % 26,62 %
H ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 11,46 % 0,11 % 0,04 % 0,23 %
l SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 9,55 % 1,84 % 0,70 % 313 %
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC
B U TIMERCADO 1,45% 12,38 % 7.23% 17,25 %
l SANTANDER TiTULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 10,97 % 0,03 % 0,01 % 0,03 %
B InNPC 3,07 % 0,23 % 0,00 % 0,00 %
B Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% T.AT % 0,23 % 0,00 % 0,00 %
B Portfélio Carteira IPMU 2023 9,82 % 1,30 % 0,99 % 1,78 %
NTN B 760199 20240815 - PU indicativo ANBIMA - - 0,70 % 2,69 %
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17. - Correlacao nos investimentos

A correcdo é uma medida estatistica usada apra deterinar como um ativo se movimenta com relagdo a outros.
Ela pode ser usada com ativos especificos (como por exemplo a correcad da acdo de uma empresa com
comparacdo a outra) ou ainda para comparar indices dou classes interias de ativos.

A correcdo é medida em uma escala que vai do -1 aou +1.

Uma correlacdo perfeitamente positiva siginifca que dois ativos se comportam de maneira idéncia e eé
repsentada pelo +1. Uma correacao perfeitamente negativa significa que dois ativos se comportam de maneira
diretametne oposta é representada pelo -1.

Importante destacar que a diversificagdo nao necessariamente significa descorreagdo. Investir em atviso
diferentes que tem um comprtamento parecido ndo traz os beneficios de uma carteir descorrealiconada.

A correlacdo é muito utilizada na constragdo de estratégias de investimetnos para mensurar a diversificagdo
efeitva trazida por difrentes ativos de uma mesma carteira.

A Teoria Moderna do Portifélio sua uma medida da correcada entre otos dos ativos de um portifélio para
determinar a sua fronteira eficiente, ou seja, a carteira que melhor otimiza o retorno esperado para um
determinado nivel de risco.

Ao incluir ativos de baixa correcdo a uma carteira, diminui-se o risco total do portifélio. Busca-se obter o melhor
retorno com o menor risco possivel.

A correcdo pode mudar com o passar do tempo. Ela é uma medida histéria. Dois ativos que tinham uma relacéo
préxima podem passar a se compotar de maneira descorrelacionada com o tempo ou vice-versa.

Durante o periodos de alta volatilidade, como a crise financeira de 2008, acdes tem tendéncias de se tornar mais
correlacioandas, mesmo sendo ede empresas de diferentes setores da economia. Na crise de 2008, muitas
acoes derreteram seus valores, independente do setor, lucro ou qualidade das empresas.

Mercados emergentes, mesmo tendo dindicas singulares entre si, também tendem a se comprotar de maneira
semelhante durante periodos de alta volatilidade.

Uma das licdes mais importantes para os investidores é a importancia e o poder da descorreagdo em um
portfdlio de investimentos. Com diversos ativos que ndo tem correlacdo uns com os outros, tende a melhorar
retorno, ajustando os riscos e diminuindo as chances de retornos negativos.

31/10/2023 Correlacso 252 diss uteis
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18. — Relatorio de Verificacao de Regularidade

A verificacdo da regularidade dar-se-a por apds consulta ao sitio do Banco Central do Brasil - BACEN, Relagdo
das Institui¢des Financeiras em Funcionamento Regular no Pais, Banco Comercial, Mdltiplos e Caixa Econdmica.
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/relacao_instituicoes_funcionamento

As instituicOes financeiras investidas, relacionadas encontram-se registradas e em funcionamento regular,
conforme dados do Banco Central do Brasil:

<+ BANCO D~0 BRASIL S.A. (CNPJ 00.000.000/0001-91)
+ BB GESTAO QE RECURSOS DTVM S.A (CNPJ 30.822.936/0001-69)
4 CAIXA ECONOMICA FEDERAL (CNPJ 00.360.305/0001-04)
4+ BANCO SANTANDER S.A. (CNPJ 90.400.888/0001-42)
-+ BANCO BRADESCO S.A (CNPJ 60.746.948/0001-12)
4 ITAU UNIBANCO S.A (CNJPJ 60.701.190/0001-04)
§t Relagdo de Instituigées em Func X -+ ~ = x
&« > C & bcb.gov.br/estabilidadefinanceirafrelacac_instituicoes_funcionamento = % O a
I go\d:r ACESSO A INFORMAGAO PARTICIPE LEGISLAGAD ORGAOS DO GOVERNO ¥ =
it ACESSISILIDADE  ALTO CONTRASTE  ENGLISH
Acesso & Politica Estabilidade BA%OB%F&IEM Cédulas e Publicacdes e
informagao moneltén'a FinbaLSeiC:a EeiEE=s moedas pesquisi o}

Home > Estabilidade financeira > Sistema Financeiro Nacional > Organizagdo > Instituicoes em Funcicnamento no Pais

Relacao de Instituicdes em Funcionamento no Pais (transferéncia de
arquivos) o

Os arquivos disponiveis para transferéncia apresentam informagdes relativas 2o més selecionado para consulta (CNPJ, nome da instituicdo, nome do segmento e enderego da instituigia).

Consulte a Tabela de cédigos de compensagéo (Nimero-Cédigo) dos Bancos

Tipos de instituicdes Arquivo

Conglomerados

Bancos Comerciais. Multiplos e Caixa Econdmica

Cogperativas de Crédito

19. - Credenciamento

0 processo de credenciamento dos gestores, administradores, distribuidores e custodiantes comolPMU se da através
de andlide dos documentos exigidos (analise patrimonial, fiscal, juridica e comercial). As institui¢des financeiras que
posseum investimentos junto ao IPMU foram credenciadas conforme processo IPMU/135/2022 em 25/11/2022, com
vigéncia de 24 meses, com as informacdes estdo disponivel no site do ipmu:
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20.— Relatorio de Verificacao de Lastro

Consulta ao sitio da CVM - Comissdo de Valores Mobilidrios: composicdo das carteiras, comparando-se com os
respectivos regulamentos e ldminas registradas. No més em andlise, os lastros referentes aos fundos
investidos abaixo, estdo de acordo com a composicao das carteiras aprovadas em seus regulamentos.

http://conteudo.cvm.gov.br/menu/regulados/fundos/consultas/fundos.html
https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg_sistema=fundosreg

= &3
| & rrssseinesinens x|+ T R A —— T e
< (¢] (A N3o seguro | (conteud gov. html ) *) i
m BRASIL CORONAVIRUS (COVID-19) Simplifique! Participe ~ Acesso dinformagdo  Legislagdo Canais =

Irpara o conteidofll I para o menull] Ir para a buscall] ACESSIBILIDADE  ALTO-CONTRASTE  MAPA DO SITE ﬂ a ;4‘ ',é

CVM agora é GOV.BR/CVM

Busca Avangada

VOCE ESTAAQUE: CVM > FUNDOS DE INVESTIVENTO =
’ Fundos de Investimento
Clmissdo de Vel Moblldrion Aconsulta aos Fundos de Investimento registrados na CVIv pode ser feita por GNPJ ou por parte do nome do fundo.

Podem ser obtidas todas as informacdes plblicas dos fundos, tais como o valor didrio da cota e do patriménio liquido, ©
niimero de cotistas, valores captados e resgatados. Ainda € pessivel consultar o Regulamentoe, o Prospecto, a Lamina

Reunides do Colegiado de 8 is, a Ci 50 da carteira, 0s Fatos Relevantes e os Balancetes de cada Fundo

Jurisprudéncia CVM Consulte, através dos icones abaixo, 0s Fundos de 0 reg nacvii e os (disponiveis na
Central de Sistemas).

FUNDOS DE

—_— FUNDOS DE
NORMAS E ORIENTACOES INVESTIMENTO

INVESTIMENTO

REGISTRADOS CANCELADOS

PROCESSOS
Lembre-se!
O Fundo 157 foi criado pelo Decreto Lei n® 157/67 & se tratava de uma op¢do dada aos contribuintes de utilizar parte do
imposto devido quando da Declarac&o do Imposto de Renda para adquirir titulos emitidos por empresas nacionais que
ACESSO A INFORMAGAD CVM atendessem a determinados requisitos estabelecidos na legislagdo.

Somente as pessoas que fizeram Declaracdo de Imposto de Renda entre 0s anos-calenddrio 1967 e 1982 podem ter

21.- Deliberacao Comité de Investimentos

0 Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU se relne ordinariamente
uma vez ao més e extraordinariamente sempre que se faz necessario para tomada de deliberagdes que sejam
urgentes e prementes, com todo cuidado para ndo negligenciar sua atuagdao. Dessa forma, as principais
deliberacdes estdo descritas nas Atas e Relatérios Gerenciais dispostas no Portal do IPMU:

https://ipmu.com.br/site/transparencia/atas/investimentos/
https://ipmu.com.br/site/financeiro/demonstrativo-financeiro/
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22 .- Resgate e Aplicacao

As “Aplicacées” e os “Resgates” durante o més foram realizadas em funcdo das deliberacdes colegiadas
tomadas pela governanca a fim de proporcionar os ajustes necessarios ao momento que atravessamos, bem
como para efetuar os pagamentos dos segurados: aposentados, pensionistas, pessoal ativo do instituto e demais
obrigacdes da gestdo previdenciaria. As movimentacdes sdo detalhadas, por data, fundo e tipo de movimentagdo,
por meio do Formulario legal denominado de: “Autorizacdes de Aplicacdo e Resgate - APR” dispostas no Portal
do IPMU. As APRs estdo também registradas no Sistema de Informacdes dos Regimes Publicos de Previdéncia
Social do Ministério da Economia - ME / SPREV, onde estao disponibilizados os Demonstrativos de Aplicacdes
e Investimentos dos Recursos - DAIR-CADPREV.

https://ipmu.com.br/site/financeiro/apr/

23.- Aplicacao por fundo de investimentos

Todos os fundos de investimentos estavam enquadrados no limite da proporgao de participagao do Instituto
sobre o patrimonio liquido do fundo. O art. 19 da Resolucdo CMN n. 4.963/2021 determina que o total das
aplicagbes do RPPS em um mesmo fundo de investimento devera representar, no maximo, 15% do patriméonio
liquido do fundo, subordinando os fundos de renda fixa de crédito privado ao limite de 5% e dispensando do
cumprimento do limite os fundos de investimentos que apliquem seus recursos exclusivamente em titulos
publicos de emissdo do Tesouro Nacional ou operagdes compromissadas lastreadas nesses titulos.

Fundo Aplicacao  Resgate/Juros Valorizacdo Desvalorizacio Saldo 10/2023 % PL
1 | BB Previdenciario RF TP 2024 0,00 0,00 227.285,89 0,00 52.356.614,23 | 10,81%
2 | BB Previdenciario RF Referenciado
DI 0,00 0,00 819.068,00 0,00 84.549.116,40 | 17,46%
3 BB Retorno Total FIC A¢bes 0,00 0,00 0,00 -244.066,13 7.076.857,14 1,46%
4 BB Acdes ESG Globais 0,00 0,00 0,00 -115.480,74 6.842.863,71 1,41%
150.825.451,48 | 31,14%
[ 1 [Bradesco FIC FI Alocagdo Dindmica | 0,00 0,00 60.946,30 0,00| 21.115.959,68 | 4,36%
1 | Caixa Brasil Titulo Publico 2024 0,00 0,00 225.925,22 0,00 52.010.909,33 | 10,74%
2 | Caixa Brasil RF TP Referenciado DI 0,00 0,00 838.903,29 0,00 88.623.951,30 | 18,30%
3 | Caixa FI A¢des Small Caps 0,00 0,00 0,00 -1.008.875,42 12.537.612,08 | 2,59%
4 | Caixa FIC FIM Multigestor Global
Equities IE 0,00 0,00 0,00 -63.451,05 2.247.141,73 0,46%
5 Caixa Acbes BDR Nivel | 0,00 0,00 0,00 -157.489,61 11.098.589,71 2,29%
6 | Caixa Capital Protegido Bolsa de
Valores 0,00 0,00 0,00 -42.900,21 3.183.128,89 0,66%
169.701.333,04 | 35,04%
Itau Institucional Renda Fixa
1 | Referenciado DI 0,00 0,00 672.225,18 0,00 63.962.216,66 | 13,21%
1 | Santander RF Titulos Publicos Ref. 3.179.000,00 3.660.000,00 200.509,28 0,00 19.360.792,91 4,00%
DI Premium (150)
2 | Santander Ativo Renda Fixa (350) 25.000,00 0,00 13.495,17 0,00 3.319.376,05 0,69%
3 | Santander Global Equiteis Délar 0,00 0,00 0,00 -319.874,12 9.397.339,38 | 1,94%
Master
32.077.50834 | 6,62%
| 1 [Carteira de Titulos Publicos 2024 | 0,00 | 0,00] 210.461,14 | 0,00 46.661.433,88] 9,63%
| 3.204.000,00] 3.660.000,00 | 3.268.819,47] -1.952.137,28 | 484.343.903,08 |
1.316.682,19
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24 .- Avaliacao dos Investimentos

No encerramento do periodo, o IPMU buscou uma estratégia mais conservadora dentro do segmento
de renda fixa, diminuindo a exposi¢cdo em indices de maior volatilidade, destinando para fundos e
ativos de baixa volatilidade e baixo risco de crédito, como fundos CDI. Ndo foram efetuados grandes
alteragdes na distribuigao de seus recursos entre os segmentos nos primeiros meses de 2023:

mRenda Fixa mRenda Varidvel mExterior mEstruturados

dez/22  jan/23  fev/23  mar/23 abr/23  mai/23  jun/23  jul/23  ago/23  set/23  out/23

No més em andlise, a carteira de investimentos do IPMU estava distribuida em entre os segmentos
de renda fixa, renda varidvel, alocacdo no investimento no exterior e fundos
estruturados/multimercado, dentro dos limites permitidos pela Resolugdo CMN n°. 4.963/2021 e
compativel com os requisitos estabelecidos na Politica de Investimentos. As proporgdes demonstram
uma carteira conservadora, em linha com o cenario econémico de volatilidade e as obrigagdes do
Instituto, com o pagamento das aposentadorias e pensoes.

Renda Fixa 431.960.370,44 89,18% 89,18%
Renda Variavel 19.614.469,22 4,05%

Renda Variavel Exterior 29.585.934,53 611% 10,82%
Estruturado 3.183.128,89 0,66%
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Em 31/outubro/2023, as aplicagdes financeiras estavam totalmente enquadradas nos limites
segmentares determinados na Resolucdo CMN n. 4.963/2021 para os regimes proprios de previdéncia
com Certificacdo Institucional de Nivel Ill, bem como os determinados na Politica de Investimentos.
Ao final do periodo, a posicdo do patrimonio dentre os ativos se mostrava adequadamente
diversificada em 15 fundos de investimentos e 01 carteira de titulos publicos 2024, sendo a maior
aplicagdo em um mesmo fundo de investimento (Caixa Brasil Renda Fixa Titulos Publicos
Referenciado DI) com R$ 88.623.951,30 representado 18,298% do total das aplicagoes do IPMU, abaixo
do limite maximo de 20% determinado no art. 18 da Resolucdo CMN n. 4.963/2021. A menor aplicagdo
em um mesmo fundo de investimentos (Caixa Multigestor Global Equities Investimento no Exterior
FIC Multimercado) com R$ 2.247.141,73 representando 0,464% do total das aplicagdes do IPMU.
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Todos os fundos de investimentos dos quais o IPMU detinha cotas no fechamento do periodo em analise estavam
enquadrados no limite da proporcdo de participacdo do Instituto sobre o patriménio liquido do fundo. O art. 19 da
Resolucdo CMN n. 4.963/2021 determina que o total das aplicacdes do regime proprio de previdéncia em um mesmo
fundo de investimento devera representar, no maximo, 15% do patriménio liquido do fundo, subordinando os fundos
de renda fixa de crédito privado ao limite de 5% e dispensando do cumprimento do limite os fundos de investimentos
que apliquem seus recursos exclusivamente em titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional ou operagtes
compromissadas lastreadas nesses titulos.

0 monitoramento dos indicadores de risco dos fundos de investimentos, que compunham a carteira de investimentos
do IPMU, estavam adequados as classes de ativos nos quais investiam. No periodo ocorreu evolugdo do patriménio
de forma linear, encerramento o periodo em R$ 484.343.903,08.

® Patrimoénio

472.466.908,34
477.777.694,35
481.134.239,93
483.483.220,89
484.343.903,08

453.001.896,78
459.182.724,81
462.391.374,16
466.569.958,91

449.078.345,03

jan/23  fev/23  mar/23 abr/23  mai/23  jun/23  jul/23  ago/23  set/23  out/23
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0 retorno do patrimdnio no més foi de R$ 1.316.682,19, o que representou uma rentabilidade consolidade de no més
de 0,27%:

;1 LAMINA COMPARACAO ATIVOS

ey
31102023
Alivo Retomo Volatilidade
EXTERIOR - -
MULTIMERCADO . R
M Portfélio Carteira IPMU 2023 18,11% 2.82%
RENDA FIXA 21,37% 1.87%
RENDA VARIAVEL -24,02% 22.84%
b4 art 101- res. 4063_2021 - -
B art 71 a-res. 4063_2021 10,42% 4.45%
B art 71b-res 4063 2021 24,88% 1.75%
art. 7 Ill a - res. 4083_2021 24,35% 1,56%
art B - res. 4063_2021 -24,92% 22.84%
A art 0ll-res. 4983_2021 - -
art. B Ill - res. 4063_2021 - -
BB AGOES GLOBAIS FIC AGOES BDR NIVEL 1 4.62% 19.88%
BB RETORMNO TOTAL FIC AGOES -21.05% 20.22%
BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 30,21% 0.26%

BE TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO - -

BRADESCO ALOCN;.S«O DINAMICA FIC RENDA FIXA 21,10% 2.60%
CADEA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 4,30% 4.87%
" CAXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 30.18% 0.27%

CAIXA CAPITAL PROTEGIDD BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADOC - -
CAIXA INSTITUCIONAL FI A(;C'JES BODR MIVEL | BT71% 21.07%

CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC
A MULTIMERCADO -22.72% 19.20%

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AQC’)ES -31,00% 25,23%
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 32,30% 0.27%
@ SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 23,54% 1.50%
. i;:;“;ﬁ??,i‘igéggg' EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTC NO EXTERIOR 5.32% 17.70%
B SANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 28,96% 0.26%
Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 38,66% 0,37%
¥ NTN B 760190 20240815 - PU indicativo ANBIMA - -
INPC 20,32% 0.37%
CcDI 30.25% 0.25%
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No encerramento do més de outubro/2023 o fundo de investimentos com melhor retorno mensal foi
o fundo de investimentos Ital Institucional Referenciado DI (1,0621%) com apliacdo de 13,206% do PL
do IPMU. O fundo de investimentos com menor retorno mensal foi o fundo de investimentos Caixa FI
Acoes Small Caps (-7,4475%) com aplicagao de 2,328% do PL do IPMU.
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No consolidado do periodo (janeiro - outubro) o fundo de investimentos com melhor retorno foi Caixa
Acdes BDR Nivel | (14,42%) com apliacdo de 2,291% do PL do IPMU. O fundo de investimentos com
menor retorno foi Caixa Fl Acoes Small Caps (-2,9463%) com aplicacao de 2,589% do PL do IPMU.
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Ao final do periodo em analise, a posi¢do do patrimdnio dentre os gestores se mostrava adequadamente
diversificada em 05 gestores, sendo os gestores mais concentrados compostos exclusivamente de
instituicoes financeiras integrantes dos conglomerados financeiros enquadrados no segmento de maior
regulagao prudencial pelo Banco Central, de acordo com a legislagao.

m Caixa Econdmica m®Banco do Brasil mItad mTitulos Pliblicos m® Santander m Bradesco

35,04%

I 31’14%

m Caixa Econdmica ®mBanco do Brasil m=Itad mTitulos Piblicos mSantander m Bradesco

13,21%

9,63%
6,62%

2023

169.701.333,04

150.825.451,48
63.962.216,66
46.661.433,88
32.077.508,34
- 21.115.959,68

2023
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Os investimentos do IPMU no encerramento do periodo apresentaram grau de risco baixo, devido a cautela
que se teve em relagdo ao mercado, mantendo a volatilidade anualizada e o VaR em 12 meses dentro dos
percentuais definidos na Politica de Investimentos 2023.

Medida Outubro/2023 3 meses 6 meses 2023 12 meses 24
meses
Volatilidade 1,25% 1,18% 1,18% 1,38% 1,44% 2,41%
Anualizada
VaR (95%) 0,593% 0,615%
Sharp -0,59 -0,95

Retorno dos Investimentos:

0 monitoramento dos indicadores de risco dos fundos que compunham a carteira de investimentos
do IPMU em 31/10/2023 estavam adequados as classes de ativos nos quais investiam. O retorno do
patrimonio no més foi de R$ 1.316.682,19, o que representa uma rentabilidade no més de 0,27%.

Hmjan/23 mfev/23 mmar/23 mabr/23 mmaiy/23 ®jun/23 ®mjul/232 mago/23 mset/23 mout/23

7.046.551,75

6.336.949,43
6.023.562,15

5.855.786,01
4731.967,85
3.418.649,35 3.635.151,99
2.830.980,96
2.310.790,23
1. 316 682,19

Rentabilidade (jan-jul)
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Com relagao a Evolugao dos Principais indicadores de Renda Fixa, observamos que todos os retornos
foram superiores a meta atuarial, na comparacgdo do periodo acumulado.

m|RFM 1+ m|IMA-B 5+ m |RFM Total m IMA-B Total m IMA-Geral m IRFM1
m CDI Carteira m IDKA 2 mIMA-B 5 H Meta
12,953%
12,042%
10,985% 11,111% 11,116%
9,798%
8,528% 8,528% 8,552%

Com relacdo a Evolugdo dos Principais indicadores de Renda Variavel, observamos retornos abaixo
da meta meta atuarial, na comparacao do periodo acumulado.

10,059%
I I I I I )

ano (jan-out)

LWBDRX uldividendos wCarteira Meta ulbovespa LiSmall Caps2 & IBRx-50

15,390%

9,799%

7,180% 7412%

.

3,110%

1,780%
— H N
2023 (jan-out)

-2,720%
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27.- Conclusao

Este Relatério Financeiro tem como objetivo apresentar a evolugdo patrimonial e os principais aspectos
dos investimentos dos recursos financeiros do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
(rentabilidade e risco) em consonancia com a legislacdo em vigor e a transparéncia da gestao.

As estratégias de investimentos adotada pelos responsaveis pela gestdo dos recursos financeiros do IPMU
tem como ponto central o respeito as condi¢cdes de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e
transparéncia dos ativos financeiros a serem escolhidos mediante avaliagbes criteriosas, tanto
quantitativas quanto qualitativas.

0 presente Relatdrio Financeiro inicia-se por uma abordagem acerca do cendrio econdmico nacional e
internacional e segue com o detalhamento da composicdo da carteira de investimentos do IPMU (classe
de ativos, analise dos indicadores, desempenho, risco, volatilidade, retorno, liquidez, aderéncia a Politica
de Investimentos e rentabilidade).

0 relatdrio contém seus respectivos valores registrados pela Contabilidade. Foram analisadas a legalidade
e a conformidade com a Politica de Investimentos, refletindo as movimentagdes financeiras que atenderam
aos requisitos legais e que atende as necessidades da gestdo dos investimentos.

0 IPMU busca rentabilidade ainda que moderada, sem expor o patrimonio a maiores riscos, com o0s
recursos alocados em fundos de investimentos de renda fixa e renda variavel de grau de risco “muito
baixo/baixo/médio”. Carteira de investimentos com perfil “Moderado” com “Tendéncia Conservadora” busca
manter a maior parte dos investimentos em fundos que tendem a ter retornos positivos, direcionando um
percentual para aplicagdo em fundos com mais riscos que tendem a ter maiores retornos, na busca de
cumprir a Meta Atuarial (equilibrio atuarial e financeiro) para assegurar o pagamento dos beneficios de
aposentadoria e pensao.

A Carteira de Investimentos do IPMU, reflete as decisdes de investimentos e alocagdes deliberadas pelo
Comité de Investimentos, aprovada pelo Conselho de Administracdo e ratificada pelos membros do
Conselho Fiscal.

0 IPMU mantém seus investimentos de acordo com a Politica de Investimentos, com aplicagdes de acordo
com a Resolugdo 4.963/2021 e seus enquadramentos em fundos de investimentos de renda fixa, renda
variavel e investimento no exterior, com Perfil Moderado/Conservador, optando por mais seguranga, com
baixo risco de crédito, com maior objetivo de vencer a crise do coronavirus, mantendo os recursos do IPMU
com maior seguranca.

As alocagdes dos recursos do IPMU encontram-se em sintonia com as melhores praticas de gestdo
financeira do mercado para este segmento, considerando que a performance geral da autarquia
acompanhou o desempenho do mercado financeiro, diversificada em fundos de investimentos e carteira
de Titulos Publicos com vencimento para 2024. A diversificagdo busca evitar que a rentabilidade esteja
exposta ao mesmo tipo de risco, com estratégias em diferentes indexadores para para proporcionar o
equilibrio necessario a seguranca, liquidez, reduzindo o risco consolidado nos investimentos.

Estratégia de Investimentos. Juro elevado e cenario incerto mantém o IPMU na renda fixa. Com uma
postura mais conservadora e seus ativos de investimento concentrados em renda fixa, o IPMU enfrenta o
desafio de um cendrio ainda incerto e vé com pouco otimismo o espaco para redugdo do juro pelo Banco
Central diante das pressdes inflacionarias. Vivemos hoje uma realidade de alocagdo concentrada na renda
fixa, principalmente titulos publicos, que é o mais indicado para superarmos a nossa meta atuarial (INPC
+ 5,15%). Com relagao a “bolsa”, posigao neutra, sem comprar ou vender nada porque, embora o mercado
acredite que possa haver valorizacdo, ainda vemos um cenario desafiador, com muitas duvidas.

No segmento de renda fixa, reforco no posicionamento de exposicdo positiva em ativos indexados a
inflacdo e curto prazo (fundos atrelados a taxa DI), buscando capturar as oportunidades de prémio na
curva de juros. Para o segmento de renda variavel, continuar acompanhando o mercado, sem
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movimentacdo, considerando a volatilidade nos ultimos meses, em consequéncia, desvalorizacdo dos
fundos. No segmento de investimento no exterior, manutencao da exposigao sem novos aportes, diante da
grande volatilidade desde o inicio de 2022.

No encerramento do més observa-se que as estratégias adotadas no Plano de Agdo na gestdo dos
recursos financeiros do IPMU (grande concentragao em fundos de investimentos de curto prazo em
especial em fundos DI) conseguiram ter retorno positivo, com a superagdo da meta atuarial (9,7989%
carteira de investimentos x 7,4124% meta atuarial) e principamente com o retorno positivo da carteira de
investimentos (R$ 43.507.071,91) que ja superaram 2020 (R$ 25.200.577,43), 2021 (R$ 1.495.070,98) e 2022
(R$ 25.114.505,28).

Ubatuba, 13 de novembro de 2023

Sirleide da Silva Fernando Augusto Matsumoto Wellington Diniz
Presidente do Instituto de Diretor Financeiro do Instituto de Gestor de Recursos
Previdéncia Previdéncia Municipal de Ubatuba CGRPPSCGINV I
Municipal de Ubatuba CG RPPS CGINV | CPA 20
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